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Definitioner

"Bublar” eller "Bolaget” avser i denna Bolagsbeskrivning Bublar
Group AB (publ), org nr. 559019-7462.

"G&W?” avser G&W Fondkommission, en del av G&W Kapitalforvalt-
ning AB, org nr 556549-4613.

"Radgivare” avser G&W.
“Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.

"First North GM” avser Nasdaq First North Growth Market, en alter-
nativ marknadsplats for handel med aktier och vardepapper.

Denna Bolagsbeskrivning (Bolagsbeskrivningen) har upprattats av
styrelsen for Bublar med anledning av listningen av Bolagets aktier
pa Nasdaq First North GM.

Utover vad som framgar nedan avseende historisk finansiell informa-
tion som inforlivats genom hanvisning, har ingen information i Bo-
lagsbeskrivningen granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Viss
finansiell information och annan information som presenteras i Bo-
lagsbeskrivningen har avrundats for att géra informationen [attill-
ganglig for lasaren. Foljaktligen dverensstdmmer inte siffrorna i vissa
kolumner med angiven totalsumma. Alla finansiella belopp ar ut-
tryckta i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges.

G&W Fondkommission ar Certified Adviser till Bolaget i anledning av
listningen och har gett rad till Bolaget vid upprattandet av denna
Bolagsbeskrivning. Eftersom all information i Bolagsbeskrivningen
héarror fran Bolaget friskriver sig G&W Fondkommission fran allt an-
svar i forhallande till investerare i Bolaget samt i forhallande till alla
dvriga direkta och/eller indirekta konsekvenser av ett investerings-
beslut och/eller andra beslut baserade, helt eller delvis, pa informa-
tion i denna Bolagsbeskrivning. Tvist som uppkommer med anled-
ning avinnehallet i denna Bolagsbeskrivning och ddrmed samman-
héngande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.
Svensk materiell rétt ar exklusivt tillamplig pa denna Bolagsbeskriv-
ning inklusive till Bolagsbeskrivningen hérande handlingar.

Information till investerare

Denna Bolagsbeskrivning riktar sig inte till personer med hemvist i
USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Syd-
afrika, eller i ndgot annat land dar investeringar skulle forutsatta
annan form av Bolagsbeskrivning, registrerings eller andra atgérder
an enligt svensk ratt eller strida mot regler i sadant land. Inga aktier,
teckningsratter eller andra vardepapper utgivna av Bublar har regist-
rerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act
1933, eller enlig vérdepapperslagstiftningen i nagon delstat i USA
eller ndgon provinslag i Kanada. Darfor far inga betalda tecknade
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aktier, aktier, teckningsratter eller andra vardepapper utgivna av
Bublar 6verlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada
annat an i sddana undantagsfall som inte kréver registrering.

Marknadsinformation och framtidsinriktad information

Denna Bolagsbeskrivning innehaller viss historisk marknadsinforma-
tion. I det fall information har hdmtats fran tredje part ansvarar Bola-
get for att informationen har dtergivits korrekt. Sdvitt Bolaget kdnner
till har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle géra informa-
tionen felaktig eller missvisande i férhallande till de ursprungliga kal-
lorna. Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering
av den information som [dmnats av tredje part, varfor fullstandig-
heten eller riktigheten i den tredjepartsinformation som presenteras
i Bolagsbeskrivningen inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt
ovan har, savitt Bolaget kdnner till, vésentliga intressen i Bolaget.

Information i denna Bolagsbeskrivning som ror framtida forhallan-
den, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida
utveckling och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhal-
landen vid tidpunkten for offentliggérandet av Bolagsbeskrivningen.
Framtidsinriktad information ar alltid férenad med osakerhet efter-
som den avser och ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets
kontroll. Nagon forsakran att bedémningar som gors i denna Bolags-
beskrivning avseende framtida forhallanden kommer att realiseras
l&mnas déarfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.

Viktig information om First North

Bolagets aktie handlas pa Nasdagq First North Growth Market, som &r
en handelsplattform under Finansinspektionens tillsyn. Aktier som &r
noterade pa First North Growth Market omfattas inte av lika omfat-
tande regelverk som de aktier som dr upptagna till handel pa regle-
rade handelsplatser. First North Growth Market har ett eget regel-
system, som dr anpassat for mindre bolag och tillvéxtbolag. Som en
foljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en place-
ring i aktier som handlas pa Nasdaq First North Growth Market vara
mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad
marknad.
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Aktien i sammandrag
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Arsstamma 2020 2020-04-02
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Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper dr férenad med risk. Vid bedémning av Bublars framtida utveckling dr det av vikt att be-
akta de riskfaktorer som dr férknippade med Bolaget och dess aktie. Det finns risker bdde vad avser omstdndigheter
som dr hdnforliga till Bublar eller branschen och risker férenade med aktien. Nedan beskrivs riskfaktorer som bedéms

ha betydelse for Bolagets framtida utveckling. Bedémningen av vardera riskfaktors sannolikhet att riskfaktorn intrdf-
far indikeras genom att riskfaktorerna har graderats enligt skalan [dg, medium och hdg.

Branschrelaterade risker

Produktutveckling och teknisk utveckling

Marknaderna som Bublar &r verksam pa kannetecknas av snabb tek-
nologisk utveckling. Det finns risk for att nya tekniska l&sningar blir
mer anvandarvanliga och/eller kostnadseffektiva an Bublars egenut-
vecklade tjanster och produkter inom AR och VR, Det finns vidare
risk for att Bublars utveckling av ny teknologi och produkter, sdsom
mobilspel eller AR- och VR-mjukvara mot foretagssegmentet inte
motsvarar férvéntningarna hos Bolagets kunder, konsument (B2C)
saval som foretag (B2B). Detta kan leda till att marknadslanseringar
blir forsenade eller helt uteblir, med forsenade respektive uteblivna
intakter som foljd. Arbetet med att utveckla ny teknologi, nya produk-
ter och tjanster &r kostsamt och tiden fram till marknadslansering &r
svar att prognostisera. Exakt vilka typ av tekniska [6sningar/spel som
efterfragas vid varje given tidpunkt ar inte enkelt att forutspa, givet
ledtiden att utveckla ett spel Gverstiger ett ar [6per Bolaget risken att
vid lansering ha missbedémt konsumentens behov, med héga ut-
vecklingskostnader och laga intakter som foljd, vilket skulle fa en
negativ effekt pa Bublars verksamhet. En del av Bublars produktut-
veckling sker i samarbete med externa parter. Bolaget &r beroende av
tillgang till samarbetspartnernas teknik for att utveckla och kommer-
sialisera flertalet av sina produkter. Detta galler saval affirsomradet
B2B (Sayduck och Vobling) som B2C (Virtual Brains), exempelvis ar
Google Maps APl och Playables APl en viktig komponent vid framtag-
ning av platsbaserade mobilspel med geopositionering. En uppsag-
ning av ett avtal av den digniteten kan forsvara, forsena och forsamra
framtagning av nya spel med minskade intakter som féljd. Det finns
vidare en risk att Bublars framtida teknologier, produkter och tjdnster
inte kommer att vara kommersiellt framgangsrika, vilket skulle inne-
bara uteblivna intdkter for Bublar. Enligt Bolagets beddmning ar san-
nolikheten for att risken helt eller delvis infaller medium och for de
fall den skulle realiseras skulle det ha en hog effekt pa Bolagets verk-
samhet.

Risker relaterade till distributionskanaler

Bublar haridag samarbeten med Apple, Google och Amazon. Da
storre delen av affarsomradet Virtual Brains intakter genereras och
forvantas fortsétta genereras fran dessa distributionskanaler skulle
en férsamring av Bolagets relation till dessa eller likstallda bolag
kunna f& negativa implikationer pa Bolagets verksamhet. Bublar un-
derkastas Apple, Googles och Amazons standardvillkor for applika-

tionsutvecklare och tjdnster. Dessa villkor styr marknadsforing, leve-
rans och hantering av spel i foljande appbutiker: Appstore, Google
Play. Amazon services tillhandahaller servrar som Bolaget hyrin sig
pa for att hosta sina spel. Bublars verksamhet skulle ta skada om
nagon av de ovannamnda distributérerna avbryter eller begransar
tillgangen till sina respektive plattformar/servrar fér Bublar, modifie-
rar sina tjanstevillkor, inklusive avtal om intdktsdelning och hur an-
vandarnas personliga information gors tillgénglig, etablerar mer
gynnsamma relationer med en eller flera av Bolagets konkurrenter
eller utvecklar egna, konkurrerande applikationer. Distributérerna
har stort handlingsutrymme i fraga om att féréndra tjanstevillkoren
och 6vriga policys. Sddana féréandringar kan bli ogynnsamma fér Bo-
laget och skulle kunna paverka Bolagets verksamhet negativt, finan-
siella stéllning och resultat. Enligt Bolagets bedémning ar sannolik-
heten for att risken helt eller delvis infaller [ag och for det fall den
skulle realiseras skulle det ha en hog effekt pa Bolagets verksamhet.

Datasekretess

Ny lagar gallande datasekretess kan resultera i 6kad reglering och
nya bransch- och plattformsstandarder. Det skulle potentiellt kunna
hindra Bublar fran att analysera beteenden och inkdpsmaonster hos
anvéndarna, vilket i sin tur skulle kunna paverka Bublars méjligheter
att méta hur effektiva Bolagets marknadsforingsvagar ar samt krava
att Bublar modifierar sina spel, vilket ddrmed skulle skada Bublars
verksamhet, finansiella stallning och resultat. Enligt Bolagets be-
démning ar sannolikheten for att risken helt eller delvis infaller me-
dium och for det fall den skulle realiseras skulle det ha en medium
effekt pa Bolagets verksamhet.

Konkurrens

Bublars langsiktiga tillvaxt och vinst ar beroende av dess formaga att
fortsatta utveckla tjdnster och produkter inom XR? som ar efterfra-
gade och konkurrenskraftiga saval kvalitets- som prisméssigt. Bub-
lars konkurrenter ar olika beroende pa verksamhetsgren. Spel-
studions huvudsakliga konkurrenter ar Niantic Labs, Ludia Games
och Next Games. Dotterblaget Sayducks konkurrenter ar huvudsakli-
gen Sketchfab, Emersya, Augment och Vectary. Dotterbolaget Vob-
lings konkurrenter ar huvudsakligen IT-konsulter som Accenture,
Dassault Systémes, Cognizant och mer nischade bolag som Inno-
active och Strivr. Det finns en risk for att dessa, eller nya konkurren-
ter, utvecklar produkter och tjanster som fyller samma behov som

1. For definition se Marknadséversikt sida 9.
2. Fordefinition se Marknadséversikt sida 9.
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Bublars erbjudanden och sdljer dessa pa mer attraktiva villkor an de
som Bublar erbjuder, vilket riskerar att minska Bublars marknadsan-
del som i sin tur skulle inneb&ra minskade intékter for Bublar. Han-
fort till den hoga innovationstakt som rdder inom XR kan Bolagets
plattform snabbt bli inaktuell om det inte forbéttras i takt med dvriga
konkurrenter. Det finns en risk att existerande och nya konkurrenter
skapar liknande produkter som bygger pa samma grundidé utan att
Bublar kan forhindra detta genom till exempel patentskydd, en
sadan situation skulle dven forvarras ur Bolagets synpunkt i de fall
konkurrenten har mer finansiella resurser an Bublar. Bolagets ofor-
maga att uppratthalla eller éka sin nuvarande marknadsandel riske-
rar leda till minskade intakter. Enligt Bolagets bedémning ar sanno-
likheten for att risken helt eller delvis infaller hog och for det fall den
skulle realiseras skulle det ha en hog effekt pd Bolagets verksamhet.

Verksamhetsrelaterade risker

Marknadsacceptans

Bublar som helhet men primart affarsomradet Virtual Brains som ut-
vecklar mobilspel har en tydlig beroendestallning emot konsumen-
ter och deras mottagande av ny teknologi. Det finns en risk att en till-
fredsstallande efterfragan pa Bublars spel och tjanster inte uppnas.

| takt med att Bolagets marknad véxer och antalet aktorer Okar, finns
ocksa en risk att alternativa tjanster utvecklas och relativpriset pa
Bolagets tjdnster sjunker. Infaller ovanstdende kan de fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
Enligt Bolagets bedomning ar sannolikheten for att risken infaller
medium och for det fall den skulle realiseras skulle det ha en hog
effekt pa Bolagets verksamhet.

Nyckelmedarbetare

Bolaget ar i hog grad beroende av kvalificerad personal pa olika be-
fattningar. Férmagan att behalla nuvarande personal liksom mojlig-
heten att rekrytera ny personal &r avgdrande for Bolagets framtida
utveckling. Det finns en risk att Bublar inte kommer att kunna be-
hélla eller rekrytera personer som har eller skulle kunna ha betydelse
for Bolaget. Om nyckelpersoner ldmnar Bublar eller om Bolaget inte
kan attrahera kvalificerad personal kan detta fa en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Enligt
Bolagets beddmning &r sannolikheten for att risken infaller medium
och for det fall den skulle realiseras skulle det ha en hog effekt pa
Bolagets verksamhet.

Immaterialrattsligt skydd

Det finns risk att Bolagets plattform och framtida spel med tiden kan
komma att efterliknas av konkurrenter, vilket skulle kunna paverka
Bolagets intdkter negativt. Andra bolag inom sektorn skulle kunna
ténkas ha immateriella rattigheter pa vilka Bolagets verksamhet

skulle kunna havdas inkraktar. Forsvar av Bolagets rattigheter eller
ersattning till tredje part for intrang i och/eller 6kade kostnader till
dess att dvertradelsen beivrats, licensavgifter betalats eller tilldtelse
erhallits att nyttja tredje parts immateriella rattigheter, skulle paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.
Enligt Bolagets bedomning ar sannolikheten for att risken infaller
medium, och dess negativa effekter om den infaller, medium.

Legala fragor

Bublar planerar att erbjuda sina tjanster och spel pad marknader
utanfor Sverige och kan séledes komma att ha kunder éver hela
varlden. Risken kan uppsta till foljd av skillnader i rattssystemet och
forandringar i lagstiftning och samt andra relevanta forordningar re-
laterade till beskattning och avgifter samt andra villkor som géller for
Bolagets verksamhet pa den internationella marknaden. Regler, for-
ordningar och rattsprinciper kan skilja sig at vad géller saval materiell
ratt som domstolsforfaranden och réttstillampning. Detta far dven till
foljd att Bolagets formaga att utdva eller genomdrivna sina rattighe-
ter och skyldigheter kan skilja sig at mellan olika lander och eventu-
ella tvister eller réttsliga forfaranden kan vara kostsamma, tids-
krdvande och utgangen oviss. Dessa faktorer kan komma att ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Enligt Bolagets bedémning ar sannolikheten for att risken
infaller [ag, och dess negativa effekter om den infaller, hog.

Finansiella risker

Finansierings- och likviditetsrisk

Om planerade projekt och/eller storre affarer blir forsenade eller ute-
blir och Bolagets intjaningsformaga darfor inte forbéttras, eller om
planerad produktutveckling forsenas eller fordyras, finns det en risk
att Bublar inte kommer att kunna anskaffa nddvéandigt kapital pa ac-
ceptabla villkor och till en kostnad som &r rimlig for Bolaget. Histo-
riskt har Bolaget huvudsakligen finansierats sig via nyemissioner. Det
finns en risk att Bolaget dven framdver behdver anskaffa nytt kapital
och att detta inte kan goras med for Bolaget godtagbara villkor. Detta
kan leda till att Bolaget tvingas senareldgga utveckling av nya pro-
dukter och minska Bolagets nuvarande tjansteutbud. Likviditetsrisk
ar risken att Bublar pa grund av bristande likvida medel inte till fullo
kan uppfylla sina betalningsataganden nar de forfaller eller endast
kan gora det pa mycket oférdelaktiga villkor. Bolagets kassafléde har
periodvis varit anstrangt, i huvudsak till foljd av att Bolaget befinner
sigi en tillvaxtfas. Om Bublar inte kan fullgdra sina betalningsatagan-
den nar de forfaller riskerar Bolaget att forsattas i konkurs av sina
fordringsdgare. Enligt Bolagets beddmning ar sannolikheten for att
risken infaller medium och om den realiserades skulle det mot bak-
grund av vad som angivits ovan fa en hog effekt.
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Riskfaktorer, forts

Valutarisker

Valutarisk utgor risken for att valutakursforandringar paverkar Bola-
gets resultat, finansiella stéllning och/eller kassafloden negativt.
Valutarisker aterfinns bade i form av transaktions- och omréknings-
risker. En stor del av den framtida marknaden f6r Bublar finns utom-
lands och en stor del av potentiella intdkter kan komma att genere-
ras i utléndska valutor. Sddana intékter skulle innebdra att Bolaget
exponeras for valutakursforédndringar. Enligt Bolagets beddmning éar
sannolikheten for att risken infaller hog, och dess negativa effekter
om den infaller, hog.

Skatterelaterade risker

Bolaget har ett skattemassigt underskott av viss storlek i dagslaget.
En dgarforandring i Bolaget kan innebéra fordndringar i ratten att ut-
nyttja detta underskott, delvis eller helt. En eventuell sddan dgarfor-
andring och de skatterattsliga regler som dé intrdder maste beaktas
av Bolaget. Dessa regler ar dven viktiga att beakta vid inkomstdekla-
rationer for att undvika en felaktig hantering av underskottet. Det
finns ocksa en risk for forandringar av skattelagstiftningen som for-
andrar mojligheten till att utnyttja det skatteméassiga underskottet i
Bolaget. Enligt Bolagets beddmning ar sannolikheten for att risken
infaller [dg till medium, och dess negativa effekter om den infaller,
medium.

Risker forenade med aktierna

Likviditetsrisk

Bublars aktie handlas for tillfallet pa Nordic MTF och har under pe-
rioder uppvisat en begransad likviditet. Det ar inte mojligt att forutse
det framtida intresset for Bolagets aktie p& aktiemarknaden. Aven
om Bolagets aktier ar foremal for handel kan graden av likviditet i
Bolagets aktie variera och dérmed inte alltid vara tillfredsstéllande.
Om en aktiv och likvid handel inte finns kan det fa en negativ effekt
pa aktiernas marknadspris och innebara svarigheter att sélja storre
poster inom en kortare tidsperiod utan att medfora en betydande
negativ paverkan pa aktiekursen. En ag likviditet i Bolagets aktie
bidrar vidare bade till en hogre volatilitet i aktiekursen men ocksa en
hogre differens mellan aktiens kop- respektive séljkurs. Enligt Bola-
gets beddmning ar sannolikheten for att risken infaller hog.

Framtida utdelning

Bublar har hittills inte ldmnat ndgon utdelning och kommer sanno-
likt inte att foresld nagon utdelning de ndrmaste aren. Bublars for-
maga att i framtiden [&mna utdelning beror pa en méngd olika
faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, finansiella stallning,
rorelseresultat, utdelningsbara reserver, kassaflode, framtidsutsikter,
kapitalbehov samt generella finansiella och legala restriktioner.
Bolaget kan inte gbra nagra utfastelser om att utdelning kommer att
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ges i framtiden och beslutar i regel inte om négon utdelning om Bo-
laget gatt med forlust, vilket Bolaget historisk har gjort. Enligt Bola-
gets beddmning &r sannolikheten for att risken infaller hog.

Ytterligare nyemissioner

Bublar kan i framtiden behdva emittera aktier eller andra vardepap-
per. En framtida emission av aktier eller andra vardepapper i Bublar
riskerar att paverka aktiekursen pa Bolagets aktier vasentligt och ne-
gativt. Dessutom skulle ytterligare nyemissioner av aktier leda till en
utspadning av dgandet for aktiedgare som inte kan delta i en sédan
emission eller vadljer att inte utdva sin ratt att teckna aktier. Enligt Bo-
lagets bedomning &r sannolikhet for att risken infaller hog och effek-
ten av risken om den realiserades, beroende av omstandigheterna i
det enskilda fallet, medium.

Aktierelaterade risker

Det finns risk att Bolagets strategiska végval inte kommer leda till
verklig framgang och darmed till en acceptabel vardeutveckling for
investerare. Att kdpa aktier i Bolaget ar fortfarande en investering
med hog risk eftersom Bolaget &nnu inte redovisat nagon vinst pa
varken kvartal- eller arsbasis. Eftersom en aktieinvestering bade kan
stiga och sjunka i varde finns det en risk att en investerare inte kom-
mer att fa tillbaka hela eller delar av det investerade kapitalet. Bade
aktiemarknadens generella utveckling och specifika bolags aktiekurs
arberoende av en rad faktorer. | Bublars fall inkluderar dessa faktorer
bland annat forandringar i Bolagets resultat och stallning, forénd-
ringar i aktiemarknadens forvantningar om framtida vinster, utbud
och efterfragan pa aktierna samt utvecklingen inom Bublars verk-
samhetsomraden. Enligt Bolagets bedomning ar sannolikheten for
att risken infaller, och dess negativa effekter om den infaller, hog.



Motiv till Bublars listning pa Nasdaq First North Growth Market

Styrelsen bedomer att en listning av Bublars aktier pa Nasdaq First
North Growth Market kommer att 6ka uppmarksamheten pa Bola-
gets verksamhet fran kunder, kapitalmarknaden, media och allman-
heten. Det bedoms dven Oka intresset och fortroendet for Bolagets
aktie fran savél allménheten som institutionella placerare. Styrelsen
bedomer vidare att noteringen starker Bolaget i dess befintliga och
nya relationer till kunder, leverantorer, samarbetspartners och andra
intressenter samt att de gynnar mojligheterna att attrahera, behalla
och motivera nyckelmedarbetare i Bolaget. Tillgdngen till aktiemark-
naden bedoms dven gora det mojligt for Bublar att i framtiden an-
skaffa ytterligare kapital i syfte att starka Bolagets marknadsnarvaro.

Styrelsens ansvarsforsakran

Styrelsen i Bublar &r ansvarig for innehallet i denna Bolagsbeskriv-
ning. Harmed forsdkras att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktig-
hetsatgarder for att sékerstélla att uppgifterna i Bolagsbeskrivningen,
savitt styrelsen kénner till, Gverensstdmmer med de faktiska forhal-
landena och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka
dess innebdrd.

Stockholm i november 2019

Styrelsen for Bublar AB (publ)
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VD har ordet

Det senaste halvdret upplever vi att storre foretag i allt snabbare takt
upptécker effekten av att anvanda XR-teknologi i syfte att effektivi-
sera processer, visualisera produkter och utbilda medarbetare i
simulerade 3D-varldar. Redan i detta tidiga skede kan kunderna tyd-
ligt pavisa sdval kostnadsbesparingar, 6kad forsdljning och mindre
miljopaverkan som effekter av den immersiva teknikens mojligheter.

Bublar Group ar val positionerat for att méta efterfragan av tjanster
och produkter och var utveckling av skalbara erbjudanden bidrar till
attviiallt snabbare takt kan vaxla upp var affér. Spetskompetensen
inom XR finns i samtliga bolag och hos alla medarbetare. Vi ar effek-
tiva, haller hog kvalitet pa vart arbete och ar snabbfotade for forand-
ringar och anpassningar kring det teknologin méjliggor.

Vi kommer att satsa ytterligare pa att erbjuda vara kunder [&sningar
inom XR, dér affdrsmodellerna skapar basen i vart erbjudande. Vi har

tva spel pd var unika plattform under utveckling; Otherworld Heroes
och Hello Kitty AR: Kawaii World.

Vi har genom férvarv lyckats flytta fram vara positioner inom de om-
raden som snabbast tagit till sig tekniken. Dar har vi idag fardiga er-
bjudanden inom E-commerce (ndthandel), Entertainment (under-
hallning), Training Excellence (utbildning) och Manufacturing (indu-
striella applikationer). Dessa verksamheter ligger i vara heldgda dot-
terbolag, Sayduck, Virtual Brains och Vobling. Utdver organisk tillvaxt
ser jag fortsatt forvary som en viktig del av var strategi framat.

Bublar &r nu redo for nésta steg i noterad miljo, Nasdag First North
Growth Market. Vi hoppas bland annat kunna attrahera an mer insti-
tutionellt kapital med en [@ngsiktig vy. Vi ar tacksamma for det stod
vi har fran vara aktiedgare, stora som sma, och ser fram emot ett han-
delserikt 2020 dar den planerade lanseringen av Hello Kitty spelet
blir en personlig hdjdpunkt pa aret.

BUBLAR GROUP AB (PUBL), BOLAGSBESKRIVNING, NOVEMBER 2019

Maria A Grimaldi
VD Bublar Group AB



Marknadsoversikt

Bolaget verkar inom omradet for tjdnster och produkter som baseras
pa teknik under samlingsbegreppet eXtended Reality ("XR”). Analys-
foretaget Digi-Capital har forutspatt att XR, vilket inkluderar Augmen-
ted Reality ("AR”), Virtual Reality ("VR”), Mixed Reality ("MR"), i fram-
tiden kommer utgora den fjarde teknikvégen. Enligt Digi-Capital ut-
gjordes den forsta teknikvégen av PC-anvandandet i borjan av 1990-
talet, den andra féljde under slutet av 1990-talet da internetanvan-
dandet slog igenom pa bred front. Den tredje teknikvagen var den
stora smartphone-revolutionen driven av foretag som Apple och
Samsung. AR tillsammans med VR beddms av Digi-Capital ha
samma potential som dessa tidigare teknikvagor.®

De tekniska framsteg som gjorts inom hard- och mjukvara har 6pp-
nat for nya méjligheter att bredda anvéndandet av sd kallade immer-
siva tekniker ("immersive technologies”). Férutsattningarna for ett
brett anvdndande inom bade konsument- och féretagstillampningar
ar nu pa plats och hardvarubestadndet inom mobila enheter som kan
tilldmpa XR prognostiseras na drygt 4,6 miljarder enheter ar 2022,
frén cirka 1,5 miljarder enheter idag*.

Definitioner

eXtended Reality (XR)

XR &r ett samlingsnamn for tekniker som i ndgon form férstarker
verkligheten med hjalp av hard- och/eller mjukvara och skaparen
delvis eller helt fiktiv verklighetsupplevelse digitalt. Begreppet XR
inkluderar teknikerna AR, MR och VR.®

Augmented Reality (AR)

AR eller forstdrkt verklighet innebdr att anvandaren betraktar en
fysisk miljo vars element forstarks med hjélp av exempelvis text,
animationer eller figurer. Det mest populdra sdttet att uttrycka AR
pa ar genom kameran pa en mobiltelefon eller surfplatta, mjukvaran
applicerar ett digitalt lager p& den verkliga miljon. Aven smarta glas-
dgon har borjat anvandas, som tex Microsoft HoloLens 2. Tilldmp-
ningsomraden for tekniken aterfinns bland annat i industrin, inom
sjukvarden och i underhéallningsbranschen.®

Virtual Reality (VR)

VR eller virtuell verklighet ar till skillnad frdn AR en upplevelse som &r
helt digital och fiktiv. Tekniken replikerar en miljo, verklig som fiktiv,
och simulerar anvandarens fysiska narvaro. Tilldmpningsomraden
for tekniken dterfinns bland annat i industri och underhallningsbran-
schen.’

Mixed Reality (MR)

MR eller mixad verklighet blandar digitala och fysiska element som
samspelarirealtid. MR dr den senaste av de tre teknikerna (AR, VR
och MR) och bedéms ha en stor potential. Tekniken beskrivs som an-
vandbar i exempelvis inredningssammanhang dar hard- och mjuk-
vara kan mojliggdra att i realtid placera mobler i ett verkligt vardags-
rum for att med hog trovardighet efterlikna resultatet av att fysiskt
placera ut mobeln. Flertalet branscher underséker hur tekniken
eventuellt kan effektivisera olika processer.®

XR - Marknadsstorlek

Enligt ARtillery Intelligence uppgar vardet pa den globala marknaden
for XR 2019 till cirka 98 miljarder SEK®. Av de underliggande segmen-
tet utgdr VR och AR riktat mot konsument de storsta marknaderna
med varde pa drygt 34 respektive 33 miljarder SEK. Vérdet pa fore-
tagsmarknaden fér VR och AR uppskattas tillsammans uppga till
cirka 26 miljarder SEK fordelat pa 8 miljarder SEK i foretagssegmen-
tetinom VR och 18 miljarder SEK for AR.*?

Marknaden for AR-teknik

Marknaden for AR kan delas in i tva segment, hdrdvara och mjukvara.
Exempel pa hardvara ar AR-glasogon som kan innehalla funktioner
sa som GPS och kompass. Framtida applikationsomraden for hard-
vara inom AR kan exempelvis hittas inom sjukvard och industri.l*
Bublar ar forndrvarande inte verksamma inom detta omrade.

Marknaden for AR inom mjukvara skiljer sig beroende pd om den
efterfragas av foretag (B2B) eller av konsument (B2C)*.

© 0 N O AW

SEKUSDPMI=on&from=2019-10-02&t0=2019-10-02&f=Day&c=cAverage&s=Comma

Digi Capital. (2016). The reality of AR/VR business models. Tillgénglig: https.//www.digi-capital.com/news/2016/04/the-reality-of-120-billion-arvr-business-models/

Ericsson. (2016). The future of mobile subscriptions. Available: https.//www.ericsson.com/en/mobility-report/future-of-mobile-subscriptions.

Medium. (2018). What really is the difference between AR / MR / VR / XR ?. Available: https.//medium.com/@northof41/what-really-is-the-difference-between-ar-mr-vr-xr-35bed1dala4e.
Medium. (2018). What really is the difference between AR / MR / VR / XR ?. Available: https.//medium.com/@northof41/what-really-is-the-difference-between-ar-mr-vr-xr-35bed1dala4e.
Medium. (2018). What really is the difference between AR / MR / VR / XR ?. Available: https.//medium.com/@northof41/what-really-is-the-difference-between-ar-mr-vr-xr-35bed1dala4e.
Medium. (2018). What really is the difference between AR / MR / VR / XR ?. Available: https.//medium.com/@northof41/what-really-is-the-difference-between-ar-mr-vr-xr-35bed1dala4e.
Baserat pd stingningskursen USD/SEK per den 2 oktober (9,8869). Lank: https.//www.riksbank.se/sv/statistik/sok-rantor--valutakurser/?qg130-SEKGBPPMI=on&g130-

10. ARtillery. (2018). XR 2018 Lessons, 2019 Outlook. Available: https://artillry.co/artillry-intelligence/xr-2018-lessons-2019-outlook/

11. Grand View Research. (2016). Augmented Reality (AR) Market Analysis By Component (Hardware and Software), Display (Head-Mounted Display, Head-Up Display, and Smart Glass), Appli-
cation (Aerospace & Defense, Medical, Gaming, Indust. Available: https.//www.grandviewresearch.com/industry-analysis/augmented-reality-market

12, Markets and Markets. (2018). Augmented Reality and Virtual Reality Market by Offering (Hardware & Software), Device Type (HMD, HUD, Handheld Device, Gesture Tracking), Application (En-
terprise, Consumer, Commercial, Healthcare, Au. Available: https.//www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/augmented-reality-virtual-reality-market-1185.html
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Mobil AR kop-inuti-app, miljoner USD
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AR - konsument

B2C-marknaden fér AR utgdrs av bland annat produktexponeringar
inom E-commerce, underhallningsprodukter och spel*. Det mest
kanda spelet inom omradet ar Pokémon Go som &r ett sé kallat
kop-i-app spel som gar ut pa att digitala objekt placeras ut pa fysiska
platser, for att ta sig fram i spelet behdver man forflytta sig fysiskt.
Nedan illustreras en tabell 6ver de fyra spelen som hittills haft den
storsta intjaningen pa omradet.

Spel Foretag Intjaning Release

2018, MUSD datum

2020 (E)

2021 (E)

2022 (E)
Kalla: ARtillry Intelligence, 2018

form av bolagets AR-filter dar bilder och video dekoreras med gra-
fik’®. Enligt Bolaget kommer intdkterna inom konsumentsegmentet
av AR bland annat drivas av 6kad annonsering fran foretag i AR-base-
rade spel och applikationer. Inom produktvisualisering har exem-
pelvis IKEA nyligen lanserat en AR-app for att underlatta kop av
mobler pa natet. Appen heter Place och later konsumenterna visuali-
sera hur produkterna ser ut hemma innan kdp med upp till 98 pro-
cents exakthet!’.

Marknaden for mobilspel och appar

Pokémon GO Niantic Labs 785 Jul-2016
Jurassic World Alive Ludia 40 Maj-2018
Walking Dead: Our World  Next Games 17 Jul-18

Ghostbusters world Four Thirty Three 0,4 Okt-2018

Kalla: Pocketgamer.biz artikel av Matthew Forde 2019-02-21

Pokémon Go belyste vilken potential AR har och motiverade flertalet
andra stora teknikforetag att fa upp 6gonen for tekniken. Detta har
foljts av ett flertal uppkop i marknaden. Bland annat forvarvade
Snapchat det ukrainska AR-bolaget Looksery for en kdpeskilling som
uppgick till cirka 1,5 miljarder SEK™. Snapchat uppskattar att deras
dagliga anvéndare anvander AR upp till 30 ganger per dag, framst i

Mobilspel brukar betraktas som en del av spelmarknaden tillsam-
mans med PC- och konsolspel. Fér 15 &r sedan var mobilspelens
andel av den totala spelmarknaden nastintill obefintlig men har
vuxit, framst till foljd av Okad smartphone-penetration, till att 2018
utgéra mer an 50 procent av den totala spelmarknaden, motsvaran-
des ett marknadsvarde om cirka 1 360 miljarder SEK'* 2018%. Den
fortsatta tillvaxten forvéntas drivas av forbattrad teknologi och ékat
spelutbud. Denna kraftiga tillvéxt galler inte enbart ett begransat
antal marknader utan saval mogna marknader i vastvarlden som till-
vaxtmarknader i Asien.

Mobilspel kan utvecklas for olika plattformar. Idag ar de domine-
rande plattformarna Apples I0S och Googles Android. Mobilspel ar
den mest populéra kategorin av appar och cirka 82 procent av alla
intakter for olika mobilapplikationer hérror fran mobilspel.??

13. Jody Gilbert. (2016). Executive's guide to the business value of VR and AR (free ebook). Available: https://www.zdnet.com/article/executives-guide-to-the-business-value-of-vr-and-ar-free-

ebook/

14. Alyson Shontell . (2015). Snapchat buys Looksery, a 2-year-old startup that lets you Photoshop your face while you video chat. Available: https://www.businessinsider.com/snapchat-buys-

looksery-2015-92r=US&IR=T

15. Ahsley Carman. (2019). Snap is slowly growing, but it’s banking on augmented reality to sustain it. Tillgdnglig: https://www.theverge.com/2019/10/22/20927521/snap-growth-earnings-

ceo-user-ar-augmented-reality.

16. Digi Capital. (2017). Apple and Facebook to drive mobile AR over 1B users and S60B by 2021. Available: https.//www.digi-capital.com/news/2017/06/mobile-ar-to-top-a-billion-users-and-

60-billion-by-2021/

17. Michell Grénlund. (2019). IKEA lanserar AR-app med Apples nya kit. Tillgénglig: https://www.ehandel.se/IKEA-lanserar-AR-app-med-Apples-nya-kit, 10906.html.
18, Baserat pd stdngningskursen USD/SEK per den 2 oktober (9,8869). Link: https://www.riksbank.se/sv/statistik/sok-rantor--valutakurser/?g130-SEKGBPPMI=on&g130-

SEKUSDPMI=on&from=2019-10-02&t0=2019-10-02&=Day&c=cAverage&s=Comma

19. Tom Wijman. (2018). Mobile Revenues Account for More Than 50% of the Global Games Market as It Reaches $137.9 Billion in 2018, Available: https.//newzoo.com/insights/articles/global-

games-market-reaches-137-9-billion-in-2018-mobile-games-take-half/

20. Peter Warman. (2016). Global Mobile Market Report: App Market to Gross $44.8Bn This Year. Available: https.//newzoo.com/insights/articles/global-mobile-market-report-app-market-to-

gross-44-8bn-this-year/.
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Distributionskedja for mobilspel

Spelutvecklare - Skapar, designar och pro-
grammerar spelen.

Utgivare- Skoter det operativa som kravs for att gifrli)rjgggsl
kommersialisera spelet med marknadsforing kedjan

och forsoker dessutom maximera anvandarba-
sen och intaktsfloden.

Distributérer - Ar mellanhanden for spelutvecklare och slutkunder,
exempelvis AppStore och Google Play. Distributoren méjliggor for
slutkunder att ladda ner spelen.

Slutkund - Képer och laddar ner spelet pa mobilen eller surfplattan
for att sen spela.”!

Intaktsmodeller for mobilspel

Free-2-play (Freemium) - Intéktsmodellen Freemium grundar sig pa
att anvandare far bruka appen gratis, men nar anvandarna vill ha
extra funktioner i spelet maste de betala en mindre summa. Free-
mium har utvecklats till den mest populdra och potentiellt mest [6n-
samma intaktsmodellen bland spelleverantérer. Genom att erbjuda
slutkunder gratis spel lockas fler spelare att préva och forhopp-
ningen ar att spelaren konverteras till en betalande spelare. Nyckeln
for spel som anvander sig av Freemium-modellen &r att erbjuda
anvandaren attraktiva virtuella varor som de sedan kdper. Omkring
1,9-5,0 procent? av anvandarna uppskattas konverteras till beta-
lande kunder. Foljaktligen blir spelen med flest anvandare mest [6n-
samma.

Betalspel - Anvandarna koper spelet direkt och ges full tillgang till
spelet. Spelleverantoren erhéller sélunda inga aterkommande intak-
ter da spelaren endast betalar en gang. Inom betalspel finns det
ocksa en "Subscription Based Pricing” dar kunder far betala vecko-,
manads- eller arsvis for att fa fortsatt tillgang till spelet. Kategorin in-
nefattar dven sd kallade "uppldsbara spel" dar spelaren erbjuds
spela gratis till en viss niva for att darefter erldgga betalning for att fa
tillgdng till nya nivaer i spelet. En nackdel med denna intdktsmodell
kan vara att det ar svarare att locka kunder, d& den initiala kostnaden
skapar en barridr relativt Free-2-play spel (se ovan).

Marknadsforing - Appar och spel som anvénder marknadsforing sa
att anvandaren exempelvis kan behova titta pa en kort film, eller
klicka bort en annons innan appen kan bérja anvéndas blir allt vanli-
gare.

AR-tillampningar for foretag

Industriella applikationer for AR-tekniken aterfinns inom flera omra-
den?. Enligt Bolaget ar de priméra syftena med att implementera
tekniken i industrin att hoja produktiviteten i tillverkningsmoment,
spara tid och ravaror vid utvecklingen av nya produkter och héja
sakerheten i olika arbetsmoment. Ambitionen &r att effektivisera
genom att utmana klassiska strukturer, processer och véardekedjor.
Nedan foljer enligt Bolaget exempel pd applikationsomraden.

Design och tillverkning av produkter och processer i digital miljo
som anvands for att utvardera olika tillvdgagangssatt fore verklig
implementering.

Produktvisualisering for att minska gapet mellan att visa upp pro-
dukter i fysisk butik relativt online. Tekniken mojliggdr uppvisning i
proportionerligt 3D-utférande i syfte att skapa mervérde at bland
annat e-handlare.

Kontroll och kvalitetssakring forbattras genom snabbare och mer
grundlig 6vervakning samtinspektion med stod av AR-tekniken som
kan leverera en digital visualisering och informationsatervinning.

Reparation och underhall sakerstélls till en hogre grad med hjalp av
visualisering och informationsatergivning i realtid for att underlatta
slutférandet av en underhalls- eller reparationsuppgift.2

Tidningen Forbes* samt konsultforetaget Capgemini* exemplifierar
bolag som implementerat AR i olika delar av sin vardekedja och illu-
streras nedan.

B Gatwick flygplats har vunnit ett flertal priser f6r den egenutveck-
lade appen som med hjalp av AR hjalper resendrer att léttare
navigera pa flygplatsen.

B Kosmetikforetaget Sephora anvander AR-teknologi for att moj-
liggdra for sina kunder att prova olika typer av sminkprodukter
med en digital dterspegling av kundens ansikte.

Il Flygplanstillverkaren Boeing anvénder AR for att underlatta for
sina ingenjorer vid kabeldragning i flygplan. Boeing uppskattar
att tekniken méjliggdr en reducering av arbetsmomentet med
25 procent och sanker felfrekvensen till noll.

21. Enligt Bolaget.

22. Cristian Bercu. (2016). Monetization and Engagement in Freemium Games. Available: https.//www.researchgate.net/publication/304451539_Monetization_and_Engagement_in_Free-

mium_Games

23. S.KOng ochAY.C. Nee. (2004). Virtual and Augmented Reality Applications in Manufacutring. Available:
https.//books.google.se/books?hl=sv&r=&id=E TnTBWAAQBAJ&oi=fnd&pg=PR11&dq=AR-technology+applications&ots=cwWH20nCs_&sig=MmPEKUC089zCcrK-

dT3mFJfSeNi&redir_esc=y#v=onepage&q=AR-technology%20applications

24. Bernard Marr. (2018). The Important Difference Between Virtual Reality, Augmented Reality and Mixed Reality. Available: https.//www.forbes.com/sites/bernardmarr/2019/07/19/the-im-
portant-difference-between-virtual-reality-augmented-reality-and-mixed-reality/#10ac492a35d3
25. Capgemini. (2018). Augmented and Virtual Reality in Operations. Available: https.//www.capgemini.com/wp-content/uploads/2018/09/AR-VR-Infographic.pdf
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Marknaden for VR

VR-teknologin anses ha potential att skapa nya marknader/ produk-
ter samt ersatta och/eller forbattra existerande inom flera omraden?®.
Likt AR-marknaden kan VR-marknaden segmenteras utifran hard-
och mjukvara, dar mjukvarusegmentet kan delas in i konsument-
och foretagsapplikationer?. Exempel pa framstéllning av hardvara &r
VR-glaségon medan mjukvara handlar om att ta fram applikationer,
plattformar och innehall?®. Konsumentrelaterade produkter inom VR-
mjukvara handlar huvudsakligen om underhallning s& som mobil-
eller konsolspel, medan foretagsapplikationer avser olika typer av
tjanster som underlattar for effektiviseringar i foretag.

Bublar riktar in sig mot VR-marknaden for féretagsapplikationer.

VR-marknaden for foretagsapplikationer

Goldman Sachs? ndmner i en sektoranalys bland annat nedanstaen-
de omréden som sarskilt intressanta med avseende pd industriella
applikationer for VR-tekniken.

Detaljhandeln tros kunna dra stor nytta av tekniken, speciellt i det
hogre prissegmentet som delvis haft svart att konvertera offline till
online-kunder. | utgdngspunkt erbjuder tekniken en méjlighet for e-
handlare och butikskedjor att visa upp sina produkter i proportioner-
ligt utforande i 3D-format, oberoende av var den potentiella kunden
befinner sig.

Hélsovardssektorn kan dra nytta av tekniken i form digitalt/tekniskt
stod vid avancerade operationer, psykisk terapi eller behandla pati-
enter som lider av olika fobier genom att utsatta patienterna for
dessa fobier i en digital miljo.

Utbildningssektorn kan tdnkas implementera tekniken bland annat
for att utbilda personal i digital miljo for att hantera exempelvis kris-
situationer utan att utsattas for faktisk fara. Fordelarna blir ett sékrare
tillvdgagangssatt.

Militara applikationer baserat pa VR-teknik finns redan och har an-
vants sedan 2012. Tekniken nar sin fulla potential pa omraden dér
tekniken maojliggor aterskapande av extrema situationer som kan
vara bada svéra och farliga att aterskapa i verkligheten. Ett konkret
exempel ar flygutbildningar som till stor del idag bestar av att flyga i
simulatorer som inte sallan baseras pa VR-teknologi.

Capgemini presenterar i en rapport bland annat nedanstaende fore-
tag som implementerat tekniken.*

Ingenjorer och designer pa BMW anvander VR for att visualisera hur
olika komponenter passar in pa en bilmodell utan att fysiskt behéva
installera dem vilket anses reducera kostnaden och spara tid.

Pa Pacific Gas and Electric anvénds VR-teknologi for att inspektera
utrustning pa oljeplattformar i syfte att reducera risken for arbetare
att ta skada.

Konkurrenter

Marknaderna Bolaget verkar pa karakteriseras av hog tillvaxt, innova-
tionskraft och hard konkurrens. Bolagets tre affarsomraden till lika
dotterbolag, Vobling, Sayduck och Virtual Brains konkurrenssituation
serolika ut da tjansteinnehallet och slutkunder skiljer sig at.

Virtual Brains som producerar platsbaserade AR mobilspel konkurre-
rar framst, enligt Bolaget, med Niantics, Ludia Games och Next
Games. Utdver ndmnda tre finns ytterligare mer nischade mindre ak-
torer pa mobilsspelsmarknaden, likt Bublar. Marknaden har de se-
naste aren karakteriserats av en konsolideringstrend dar bolag som
Facebook, Google och Snapchat investerat kapital for att komma
over teknikinnehall och f& exponering mot den snabbvaxande AR-
marknaden. Exempelvis lanserade Niantics Inc spelet Pokémon Go i
samarbete med Google och Nintendo, som hjélpte till att marknads-
fora och distribuera spelet. Ludia Games har utmaérkt sig genom lan-
seringen av mobilspelet Jurassic World: Alive medan Next Games
mest kanda speltitel ar Walking Dead: Our world. Bolaget anser att
de har en konkurrenskraftig pipeline med kommande spel som pri-
mart skiljer sig fran ovan namnda spel i termer av att erbjuda mojlig-
heten att spela samt kommunicera med andra spelare i realtid, sa
kallad "multiplayer" funktionalitet i kartbaserade spel, medan kon-
kurrenterna framst erbjuder sa kallade "single-player”-upplevelser.

Sayduck fokuserar priméart pa AR och 3D-tillampningar mot B2B-seg-
mentet dar typiska kunder inkluderar produkttillverkare inom mobel
och design. Bolagets konkurrenter inkluderar Sketchfab, Emersya,
Augment och Vectary. Enligt Bolaget skiljer sig Sayduck relativt kon-
kurrenterna da de har ett hogre fokus pa B2B-segmentet samt har en
mer skalbar plattform som maojliggor fler anvéandningsomraden, hu-
vudsakligen inom 3D-visualisering av produkter. Sayduck kan ocksa
erbjuda sina kunder att skapa fiktiva produkter i 3D vilket de enligt
Bolaget &r relativt ensamma om.

26. Heather Bellini. (2016). Virtual & Augmented Reality. Available: https.//www.goldmansachs.com/insights/pages/technology-driving-innovation-folder/virtual-and-augmented-reality/re-

port.pdf

27. Vishwa Gaul. (2018). Augmented and Virtual Reality Market by Organization Size (Large Enterprises and Small & Medium Sized Enterprises), Application (Consumer and Enterprise), Indu-
stry Vertical (Gaming, Entertainment & Me. Available: https.//www.alliedmarketresearch.com/augmented-and-virtual-reality-market
28. Markets and Markets. (2019). Sony (Japan) and Samsung Electronics (South Korea) are the Key Players in the Virtual Reality Market. Available: https.//www.marketsandmarkets.com/Rese-

archinsight/reality-applications-market.asp. Last accessed 20190722.

29. Heather Bellini. (2016). Virtual & Augmented Reality. Available: https.//www.goldmansachs.com/insights/pages/technology-driving-innovation-folder/virtual-and-augmented-reality/re-

port.pdf

30. Capgemini. (2018). Augmented and Virtual Reality in Operations. Available: https.//www.capgemini.com/wp-content/uploads/2018/09/AR-VR-Infographic.pdf
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Voblings konkurrenter ar huvudsakligen IT-konsulter sd som Accen-

ture, Dassault Systemes, Cognizant. Exempel pa mindre och mer ni-
schade konkurrenter till Vobling &r Innoactive och Strivr.

Trender

Investeringar

En faktor som forvantas driva utvecklingen av en Okad AR/VR-teknik
implementering i fler industrier samt hos konsumenter ar de stora
summor riskkapital som investeras i sektorn. I en rapport som slapp-
tes sommaren 2019 av Digi-Capital uppskattas det att ver 53 miljar-
der SEK hade satsats pa AR/VR-relaterade investeringar globalt de
senaste tolv manaderna innan rapporten slapptes. Nagra av de mest
aktiva aktorerna pa omradet i termer av satsat kapital ar teknikfére-
tag sa som Facebook, Google och Apple®. Bland annat férvarvade
Facebook VR-bolaget Oculus for knappt 20 miljarder SEK 2014.%

Okat mobilanviandande

Anvandandet av smarta telefoner globalt fortsatter 6ka kraftigt. Den
globala marknaden for smarta telefoner forvantas véxa arligen med

6,1 procent fram till 2025%. Enligt MarketWatch &r en dkad smart-
phone-penetration tillsammans med kontinuerligt forbattrad inter-
netuppkoppling samt teknologiinnovation i allmanhet de tre pri-
méra drivkrafterna som for XR-industrin framat*.

Okad global tillgédng till internet

Den globala penetrationen av internetanvandare uppskattas till 57 %
av varldens befolkning i januari 2019*. Med en uppskattad takt om
en miljon manniskor per dag som far tillgang till internet for forsta
gangen driver det basen av uppkopplade enheter samt potentiella
marknader for produkter baserade pa VR/ AR.

Hogst forvantad framtida tillvaxt i Asien och Stillahavsomradet

Ur geografisk synpunkt ar Nordamerika den storsta marknaden for
AR- och VR-teknik idag. Dock forvéntas tillvaxt- och utvecklingsmark-
nader ha den hogsta tillvaxttakten pa omradet fram till 2025, da
framst i Asien hanfort till en véxande medelklass.®

31. Tim Merel. (2019). AR/VR early stage valuations soften, leading to investment and acquisition opportunities. Available: https.//venturebeat.com/2019/07/16/ar-vr-early-stage-valuations-

soften-leading-to-investment-and-merger-opportunities/

32. Fortune Business Insights. (2019). https.//www.fortunebusinessinsights.com/industry-reports/virtual-reality-market-101378. Available: https://www.fortunebusinessinsights.com/industry-

reports/virtual-reality-market-101378

33. Transparency Market Research. (2017). Digital Pen Market - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and Forecast 2017 - 2027. Available: https.//www.transparencymarketre-

search.com/digital-pen-market.html

34. Market Watch. (2018). Augmented Reality (AR) and Virtual Reality (VR): Global Market Analysis 2013-2018 & Forecast to 2023 - Increasing Investments by Tech Corporations & Venture Capi-
talists. Available: https.//www.marketwatch.com/press-release/augmented-reality-ar-and-virtual-reality-vr-global-market-analysis-2013-2018-forecast-to-2023--increasing-investments-

by-tech-corporations-venture-capitalist

35. Luke Pensworth. (2019). Augmented Reality (AR) and Virtual Reality (VR): Global Market Analysis 2013-2018 & Forecast to 2023 - Increasing Investments by Tech Corporations & Venture Ca-

pitalists. Available: https.//www.dailywireless.org/internet/usage-statistics/

36. Vishwa Gaul. (2018). Augmented and Virtual Reality Market by Organization Size (Large Enterprises and Small & Medium Sized Enterprises), Application (Consumer and Enterprise), Indu-
stry Vertical (Gaming, Entertainment & Me. Available: https.//www.alliedmarketresearch.com/augmented-and-virtual-reality-market
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Detta ar Bublar - verksamhetsbeskrivning

Bublar dr ett svenskt teknikbolag aktivt inom de snabbvédxande omrddena Augmented Reality (AR) och Virtual Reality
(VR) som innebdir forstdrkt respektive virtuell verklighet. PG senare tid har akronymen XR (eXtended Reality) blivit mer
ett vedertaget samlingsbegrepp for bdde AR och VR. Bolaget grundades i slutet av 2015 och har sedan dess utvecklat
sdvdl affdérsmodell som organisation, dels organiskt via rekrytering av kompetent personal, dels via forvirv. Koncernen
bestdr i dagsldget av moderbolaget Bublar Group AB (publ) samt de heldgda dotterbolagen Vobling, Sayduck och
Virtual Brains. Bolaget har idag kontor i tre ldnder, med huvudsdte i Stockholm.

Affarsidé

Bublars affarsidé ar att utveckla produkter och tjdnster baserade pa
XR teknologi i syfte att 6ka effektivitet, produktivitet och upplevelse i
produktions-, utbildnings- och séljprocesser. Med hjalp av en egen-
utvecklad mjukvaruplattform kan Bublar skapa upplevelser dér stora
volymer anvandare i realtid kan skapa, upptécka och interagera mo-
bilt med savél andra anvandare som innehall [ankat till platser Gver
hela varlden.

Affarsmodell

Bolaget har tre dotterbolag med olika fokusomraden, slutkunder och
intaktsgenerering: Virtual Brains, Vobling och Sayduck. Gemensamt
for utvecklingen av affdren ar att den ska vara skalbar.

Virtual Brains dr Bolagets spelutvecklingsstudio i Stockholm.
Studion har utvecklat en teknikplattform som ar inriktad mot mobil-
spel inom nischen AR med stod av GPS-funktionalitet och realtids-
simulering. Virtual Brains fyra affarsmojligheter bestar av; spelutveck-
ling av vara egna free-to-play mobilspelstitlar (t ex Otherworld He-
roes); spelutveckling baserat pa vélkanda varumérken/IP:n (t ex
Sanrio's Hello Kitty); spelutveckling baserat pd uppdrag av globala
forlaggare samt spelutveckling i samarbete med andra spelstudios.

Vobling bygger tredimensionella vérldar for utbildning, effektivise-
ring och forbattring av tillverkningsprocesser och utveckling av sélj-
verktyg till foretag och organisationer med hjalp av AR/VR. Vobling
har bland annat genom miljosimulering med sin teknik hjalpt ett fler-
tal vélkdnda féretag med utbildning och traning av sina medarbe-
tare. | dessa projekt erhaller Vobling intakter baserat pa varje speci-
fikt kunduppdrag. Vobling utvecklar dven applikationer med licens-
baserade intakter. Ett exempel pa detta &r avtalet med Havas-Air
France som anvander tekniken for att visualisera olika resmal for
potentiella kunder.

Sayduck forvarvades i juli 2019 och hjalper e-handelsféretag att
stérka sin digitala affar genom en férbattrad kdpupplevelse. Sayduck
har en teknisk plattform med en skalbar affarsmodell och en sa kal-
lad Software-as-a Service-tjanst. Med hjalp av tekniken forstarks
kundupplevelsen for konsumenter som handlar produkter online.
Sayducks affarsmodell &r skalbar och bygger till storsta del pa licens-
eller prenumerationsintakter.
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Strategi

Bolagets strategi syftar till att saval organiskt som genom férvary
bygga upp kompetens och teknik i absolut framkant inom XR-omra-
det. Erbjudanden och produkter skall vara skalbara och fungera pa
en global marknad.

Bolaget fokuserar pd omradena E-commerce, Entertainment, Trai-
ning Excellence och Manufacturing. Vidare amnar Bolaget att fort-
satta skapa allianser med strategiska partners runt om i vérlden for
att Bublars tjanster och produkter skall na full skalbarhet och poten-
tial till en begransad fast kostnad.

Bolaget ska séledes vara en stark global aktdr som ska bidra till en
Okad kdnnedom och acceptans av tekniken i syfte att skapa varde for
berorda intressenter s& som kunder och aktiedgare. Efter ett intensivt
utvecklingsarbete senaste aren, avseende den tekniska plattformen
och affarsmodellerna, avser nu Bolaget att kapitalisera pa arbetet
och fortsatta utvecklingen.

Organisationsstruktur och ledning

Koncernen bedrivs i moderbolaget Bublar Group AB (publ) och de
heldgda dotterbolagen Vobling AB, Sayduck Oy samt Virtual Brains
AB. Vobling AB hari sin tur ett helagt dotterbolag pa Filippinerna,
Vobling Asia. Koncernledningen bestar av Maria Grimaldi, koncern-
VD, Anders Ribbing, VD Vobling och Wictor Hattenbach, Game Studio
Director, samtliga baserade i Stockholm. Vidare ingar dven VD i
dotterbolaget Vobling Asia, Bolagets CFO och VD for dotterbolaget
Sayduck i Finland i koncernledningen. Vidare inkluderar ledningen
fore detta VD Magnus Grangvist och CTO Kenneth Haggmark, samt
mjukvaruutvecklare Axel Ljung och producent Per Storl6kken. Samt-
liga dotterbolag ar direkt eller indirekt heldgda av moderbolaget
Bublar Group AB.
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Intdktsmodell

Bolaget har idag en intaktsmodell som skiljer sig &t beroende pa pro-
dukt och projekt. Modellen vilar pa fyra olika intaktsben som illustre-
ras nedan.

B Intékter fran egen portfolj av spel och appar (kdp-i-app och/eller
annonser).

B Spelutveckling for uppdragsgivarens rékning for en fast dverens-
kommen kostnad i kombination med att intdkterna delas mellan
Bolaget och kunden.

B Konsultarvoden per timme och/eller projekt.

B Licensintakter nér foretagskunder i ndgon form utnyttjar Bola-
gets plattform/teknik/tjanster.

Foretag i koncernen

Vobling

Bublar Groups formaga att leverera 6sningar och tjdnster mot fore-
tagsmarknaden har forstérkts i och med forvarvet av Vobling, vilket
skedde i oktober 2018. Vobling var redan etablerad som en leveran-
tor av tjdnster inom AR-, VR- och 3D-teknik - idag ofta kommunice-
rade under samlingsbegreppet XR. Vobling utvecklar tjdnster och
applikationer som skapar direkt affarsnytta for foretagskunder som i
sin tur riktar sig till féretag och/eller slutkonsumenter. Pa kundlistan
finns bland annat bolag som Electrolux, Merck, SAAB, Scania och SJ.

Voblings kunderbjudande delas upp i tva grenar, Studio och Product.
| Studio utvecklar bolaget tillsammans med kund en formulering av
strategi, design, konceptualisering, utveckling, implementering och
distribution. Product &r en parallell strategi dér verksamheten ateran-
vander och skalar upp existerande och redan utvecklade mjukvaru-
[6sningar som kan produktifieras. Tvé produkttyper utvecklas,
“studio enabling products” och “scalable products”. Studio enabling
products definieras som produkter som reducerar antalet timmar
som bade Vobling och kund maste ldgga pa att arbeta fram en [6s-
ning. Dessa produkter ger 6kad konkurrenskraft och de 6ppnar upp
for att applicera nya affarsmodeller som &r mindre bemannings-
intensiva vilket paverkar marginalerna positivt. Voblings scalable
products utgdrs av produkter som l6ser specifika problem for en

bransch eller marknadssegment. Ett exempel pa en sadan produkt ar
Conductive, som ar utvecklad for att utbilda elektriker pa ett mer
kostnadseffektivt, sakert och underhallande satt jamfért med dagens
utbildningar med hjalp av bolagets teknik.

Sayduck

Ijuli 2019 forvarvade Bublar finska SaaS-bolaget Sayduck Oy.
Sayduck tillhandahaller en teknisk plattform som riktar sig till den
globala e-handelsmarknaden. Plattformen gér det mojligt for e-han-
delsforetag att utveckla sin digitala produktportfol] till 3D och ger
kunderna majlighet att placera ut virtuella 3D-modeller av produk-
terna i verkliga varlden med AR-teknik.
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BUBLAR GROUP XR OFFERING MODEL
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Virtual Brains Spelat har varen 2019 beta-testats

av cirka 6 000 spelare fran 70 [ander

med god feedback och bra KPl:er. Vidareut-
veckling fortgdr infor nésta testlansering.

Virtual Brains utvecklar nya former av spel och appar dér teknik kom-
bineras med kreativa 6sningar for att skapa nésta generations mo-
bilspel. En egenutvecklad plattform gor det méjligt att skapa nya
upplevelser i mobilspel genom att kombinera AR-teknik och geoposi-
tionering. Plattformen ar byggd pa premisserna att hantera geoposi-
tionering i realtid for att ldnka samman den verkliga och virtuella
varlden. Vidare mojliggor plattformen social interaktion mellan spe-
larna samt besitter kapacitet att hantera vasentligt hogre spelarvoly-
mer an i dagsléget. Produkterna som afférsomradet Virtual Brains
producerar och saljer ar alltsd mobilspel nischade mot spel som in-
tegreras med AR-teknik och geopositionering kompletterat med mul-
tiplayer funktion. Atkomst till spelen ges till alla privatpersoner med
en uppkopplad mobiltelefon med tillgang till Appstore (Apple) eller
Android (Google). Spelen urskiljer sig pa sa vis att AR-tekniken kopp-
lar samman den verkliga varlden med den virtuella vilket hojer enga-
gemangsnivan hos spelaren och mojliggor for spelaren att réra sig
fysiskt for att utéva spelet. Vidare utvecklar Bolaget for stunden ett
spel som dr baserad pa den populdra karaktaren Hello Kitty, lanse-
ring av spelet planeras i samband med OS i Tokyo 2020.

Hello Kitty ar varldens nast storsta media-franchise med cirka 790
miljarder SEK®" i historiska intékter.*® Sommaren 2018 skrev Bolaget
ett licensavtal med det japanska bolaget Sanrio som dger réttighe-
terna till varumarket Hello Kitty. Licensavtalet syftar till att Bublar
skall utveckla ett AR-mobilspel baserat pa karaktaren vilket var ett ar-
bete som inleddes under tidig host 2018 med planerad lansering i
samband med OS i Tokyo sommaren 2020. Avtalet med Sanrio ger
Bublar méjlighet att marknadsfora spelet i hela varlden forutom i
Kina och Nordamerika,
efter en dverenskommelse
om utvidgning av licensav-
talet i september 2019 da
licenserna utdkades och
omfattar nu totalt 160 ldn-
der, déribland Japan som
ar Hello Kittys hemmark-
nad.

Speltitlar

Otherworld heroes &r ett egenutvecklat platsbaserat MMO (massi-
vely multiplayer online) mobilspel som utspelar sig i en parallell vérld
med mystiska dimensioner och ett av varldens forsta platsbaserade
spel med multiplayer-funktionalitet dar spelarna bade ser och kan
samarbeta med varandra pa kartan. Som spelare utvecklar du

en egen hjaltefigur som skickas pa olika uppdrag, kdmpar for

sin dverlevnad och klattrar i hierarkin som rader inuti spelet. - Q

37. Baserat pd stingningskursen USD/SEK per den 2 oktober (9,8869). Lank: https.//www.riksbank.se/sv/statistik/sok-rantor--valutakurser/?q130-SEKGBPPMI=on&g130-
SEKUSDPMI=on&from=2019-10-02&t0=2019-10-02&f=Day&c=cAverage&s=Comma

38. Paul Cotton. (2019). Pokemon is the highest grossing media franchise of all time. Tillgénglig: https.//www.dexerto.com/pokemon/pokemon-highest-grossing-media-franchise-of-all-time-
959505.
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Samarbetspartners

For att atnjuta synergier samt nd maximal potential och exponering
av Bolagets teknikplattform har avtal ingatts med strategiska samar-
betspartners for att bilda globala allianser. Nagra av de viktigaste
samarbetena och dess innebdrd listas nedan.

Sanrio

Sanrio dr ett bérsnoterat japanskt féretag som ager rattigheterna till
ett stort antal kdnda karaktdrer dar den mest kdnda &r Hello Kitty.
Under 2018 ingick Bolaget ett licensavtal med Sanrio om att forvarva
rattigheterna att utveckla och marknadsfora ett mobilspel som base-
ras pa Hello Kitty. Det platsbaserade spelet kommer distribueras mot
smartphones samt surfplattor.

Google Maps

Bolaget har inlett ett aktivt samarbete med Google Maps for utveck-
ling av spel kopplat till Hello Kitty spelet. Googles kartdata gors till-
gangliga genom att Google Playable Locations integreras i Bublars
plattform. Déarmed kan Bolaget optimera Hello Kittyspelet for be-
sokstata platser sa som torg, parker och andra kommersiellt viktiga
platser varlden 6ver.

Shopify

Shopify &r en e-handelsplattform med global réckvidd som anvénds
av Over 800 000 e-handlare. Bolagets avancerade AR-teknik mojliggor
for aterforsdljarna pa Shopifys plattform att visa upp sina produkter i
3D-format for konsumenten. Sedan 2018 har Sayduck samarbetat
med Shopify Inc, en vérldsledande plattform for e-handel. Sayduck
ar Shopifys forsta AR-partner och Bolagets AR-tjdnster marknadsfors
mot Shopifys cirka 800 000 e-handlare.

Apple

Apples AR modul i sitt mobiloperativsystem heter AR Kit. Det dr
genom funktionaliteten i AR Kit som AR-upplevelser mojliggors for
Apples mobildgare. Genom spelet Glowing Gloves var Bolaget forst
med att anvanda en mojlig kombination av AR Kit och kamerafunk-
tionaliteterna, vilket uppmarksammades av Apple. Sayduck hari
samarbete med Apple ocksa kunnat utveckla den tekniska stabilite-
ten i AR Kits funktionalitet i iOS 13.

HTC

Vobling har valts som mjukvarupartner for Vive Pro Eye, vars egen-
skaper bygger pa den senaste utvecklingen inom teknologin for
ogonstyrning och satter en ny standard for Enterprise VR-markna-
den.

Microsoft

I ett kundprojekt har Vobling och Microsoft pabérjat designen av en
arbetsprocess dar hardvaran Hololens 2 anvénds och Voblings roll ar
att bygga sjalva applikationen.

Tobii

Vobling har arbetat med 6gonstyrningsteknik sedan 2016 da Vobling
och Tobii ingick sitt utvecklingssamarbete. Bolagen har sedan dess
tillsammans utvecklat ett fullskaligt VR-analysverktyg som gor det
mojligt att genomfora djupstudier i virtuella miljoer. Detta partner-
skap har placerat Vobling som en ledande utvecklare med speciali-
sering inom detta omrade.
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Historik

2015

Bublar Group bildades i slutet av 2015. Bolaget utvecklade tidigt
en algoritm som ger smartphone-anvandare mojlighet att skapa
visuellt animerat AR-innehall och publicera dessa pa platser 6ver
hela varlden.

2016

Bolaget anstallde talanger inom spel- och mjukvaruutveckling samt
3D-visualisering och GIS (Geografiska Informationssystem). Fokus lag
mestadels pa produktutveckling. Bolaget genomforde dven en forsta
mindre emission med externt riskkapital.

2017

Bolaget lanserade sin férsta och egenutvecklade teknikplattform.
Bolaget slappte dven sitt forsta mobilspel som fokuserade pa social
interaktion och bilddelning kopplat till geopositionering och fysiska
platser. Detta spel hade endast begrdnsad framgang. I november
noterades Bolaget pa NGM Nordic MTF.
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2018

Bolaget knét till sig strategiskt viktiga kund- och samarbetsavtal med
bland annat SJ och Sanrio. | oktober 2018 offentliggjorde Bolaget
forvarvet av svenska Vobling AB med dotterbolag pa Filippinerna.

2019

Maria Grimaldi blev ny VD i Bolaget med gedigen erfarenhet fran da-
taspel- och teknikrelaterade branscher. Mobilspelet Otherworld He-
roes fick positiv aterkoppling fran testspelare i spelets Beta-version
men har drabbats av vissa forseningar. Under sommaren 2019 offent-
liggjorde Bolaget forvarvet av det finska bolaget Sayduck. Vidare har
samarbete med HTC och Tobii initierats och globalt ramavtal med
Scania vunnits.




Utvald finansiell information

I féljande avsnitt presenteras en sammanfattning av Bublars AB (publ) ekonomiska utveckling under helér 2018 och
2017 samt for férsta halvdret 2019. Alla siffror dir i svenska kronor. Uppgifterna for 2017 och 2018 inklusive nyckeltal har
hédmtats fran Bolagets Grsredovisningar som dr reviderade och granskade av Bolagets revisor samt frdn deldrsrapport

for forsta halvdret 2019 som inte granskats av revisor.

Redovisningsprinciper

Bolaget tilldmpar och har tillampat redovisningsprinciper enligt Ars-
redovisningslagen (ARL) och enligt Bokféringsnamndens allmanna
rad (BFNAR) 2012:1 (K3) for arsredovisning 2017 och 2018 samt for
halvar2019.

Revisionsberattelse 2017 och 2018

I samband med arsredovisningarna fér perioderna 2017 och 2018
gjorde revisorerna papekanden om vasentliga osakerhetsfaktorer
enligt féljande:

2018
"Vésentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkat mina uttalanden vill jag fasta uppmérksamhet
pa styrelsens skrivning i forvaltningsberéttelsen under rubriken
"kapitalbehov” dar det framgar att bolaget kan komma att vara
beroende av ytterligare kapitaltillskott under 2019 for att sdkra den
fortsatta driften.”

2017

*Visentlig osékerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkat mina uttalanden vill jag fésta uppmarksamhet
pa styrelsens skrivning i forvaltningsberattelsen under rubriken
"kapitalbehov” dar det framgdr att bolaget ar beroende av ytterligare
kapitaltillskott under 2018 for att sékra den fortsatta driften.”
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Resultatrakning i sammandrag, koncernen

2019 2018 2018 2017

Jan-Juni Jan-Juni Helar Helar
TSEK Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad
INTAKTER
Nettoomsattning 7841 325 3472 -
Aktiverat arbete for egen rékning - 24 24 6388
Ovriga rorelseintakter 342 43 488 20
Summa 8183 392 3984 6408
RORELSEKOSTNADER
Ovriga externa kostnader -9 545 -2579 -8081 -5099
Personalkostnader -13870 -7239 -15774 -14678
Resultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) -15233 -9426 -19872 -13369
Avskrivningar och nedskrivningar -6 444 -1381 -4 859 -375
Rérelseresultat (EBIT) -21677 -10 807 -24 731 -13 744
FINANSIELLA POSTER
Rénteintakter 0 - 0
Réntekostnader -25 -64 -103 -163
Valutadifferenser 54 9
Summa finansiella poster 29 -64 -94 -163
Resultat efter finansiella poster -21 648 -10871 -24 826 -13907
Skatt - - -263 2974
Uppskjuten skatt - - -32
PERIODENS RESULTAT -21648 -10871 -25121 -10933
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Balansrakning i sammandrag, koncernen

2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 2017-12-31
TSEK Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Immateriella anlédggningstillgangar 51459 11126 57725 12 340
Materiella anlaggningstillgdngar 731 571 527 612
Finansiella anldggningstillgangar 5257 4744 4908 4744
Summa anlédggningstillgangar 57 447 16 442 63160 17696
Kortfristiga fordringar 8414 1491 9503 1284
Kassa och bank 7169 8576 20309 20596
Summa omséttningstillgangar 15582 10067 29812 21880
Summa Tillgdngar 73029 26 509 92972 39576
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 1172 722 1144 722
Ej registrerat aktiekapital - 28
Annat eget kapital 83242 31658 108 322 42591
Periodens resultat -21648 -10871 -25121 -10933
Eget kapital 62 766 21509 84373 32380
Langfristiga skulder 119 250 122 1000
Kortfristiga skulder 10 144 4750 8477 6196
Summa skulder 10263 5000 8599 7196
Summa eget kapital och skulder 73029 26 509 92972 39576
Foretagsinteckningar 3000 3000 3000 3000
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga
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Koncernens kassaflode i sammandrag

2019 2018 2018 2017

Jan-Juni Jan-Juni Helar Helar
TSEK Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -21648 -10 807 -24732 -13907
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 6526 1381 4869 375
Erhallen rdnta mm - - 9
Erlagd ranta -64 -103
Betald skatt -659 0 83 -36
Forandring av rorelsekapitalet 4169 -1684 -6 682 1058
Kassaflode fran den [6pande verksamheten -11611 -11174 -26 556 -12510
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i anlaggningstillgangar -461 -84 -172 -413
Forvarv av koncernforetag -49 166 -
Balanserade utgifter for produktutveckling - -24 -24 -6 388
Ovriga forandringar finansiella tillgadngar -346 2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -807 -108 -49 360 -6 801
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 28 - 77109 35929
Erhallna aktiedgartillskott - - 16
Aterbetalning av 1&n -750 -750 -1500 -500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten =722 -750 75625 35429
Periodens kassaflode -13 140 -12 032 -290 16118
Likvida medel vid periodens borjan 20309 20596 20596 4478
Kursdifferens likvida medel 0 3
Likvida medel vid periodens slut 7169 8564 20309 20596
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Koncernens nyckeltal

De reviderade nyckeltalen nedan har hdmtats ur Koncernens arsre-
dovisningar for 2018 och 2017 samt oreviderad delarsrapport forsta
halvaret 2019.

Definitioner nyckeltal

Soliditet, alternativt nyckeltal

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Soliditet visar hur stor
andel av balansomslutningen som utgdrs av eget kapital och harin-
kluderats for att investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets
historiska kapitalstruktur.

Resultat per aktie, kronor

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Nyckeltal
2019 2018 2018 2017
Jan-Juni Jan-Juni Helar Helar
Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad
Soliditet, % 86 % 81% 91 % 82 %
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,53 -0,43 -0,63 -0,44
Resultat per aktie efter full utspadning, kr -0,48 -0,37 -0,61 -0,38
Genomsnittligt antal aktier, tusental 41021 25265 32658 19443
Antal aktier vid periodens slut, tusentals 41021 25265 40051 25265
Antal aktier vid full utspadning, tusentals 45021 29147 41021 29147
Antal anstéllda vid periodens utgang 50 17 31 17
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Resultat forsta halvaret 2019 jamfort med forsta halvaret 2018

Nettoomsattningen under forsta halvaret 2019 uppgick till 8,2 MSEK i
jamforelse med 0,4 MSEK under forsta halvéret 2018. Okningen kan
hanforas till integreringen av det forvérvade bolaget Vobling som
skedde i oktober 2018. Rérelseresultatet forsta halvaret 2019 uppgick
till -21,7 MSEK ned frén -10,9 MSEK under motsvarande halvar 2018.
Forsémringen kan forklaras av 6kade avskrivningskostnader, hdgre
rorelsekostnader i spelstudion for utveckling och marknadsféring
samt flyttkostnader av engangskaraktar. Personalkostnaderna ar
hogre da antalet anstéllda 6kat fran 17 forsta halvaret 2018 till 50
forsta halvaret 2019. Bolaget gjorde en planenlig avskrivning av good-
will relaterat till Vobling om 4,9 MSEK forsta halvaret 2019, motsva-
rande post forsta halvaret 2018 uppgick till 0,0 MSEK. Finansnettot var
relativt oférandrat perioderna emellan vilket leder fram till att resulta-
tet sjonk fran -10,9 MSEK forsta halvaret 2018 till -21,7 MSEK forsta
halvaret 2019.

Resultat helar 2018 jamfort med helar 2017

Rorelsens nettoomséttning 2018 uppgick till 3,5 MSEK, upp frén 0,0
MSEK 2017, intdkterna genererades av Vobling som integrerades
under oktober 2018. Rorelseresultatet forsamrades fran -13,7 MSEK
2017 till -24,7 MSEK 2018. Rorelseresultatforsamringen om 11,0 MSEK
kan dels forklaras av att Bolaget inte kapitaliserade arbete for egen
rékning under 2018 och att avskrivningarna 6kade signifikant. For-
dndrad redovisning av kapitaliserat arbete for egen rékning minskade
intdkterna for Bolaget mellan 2017 och 2018 med 6,4 MSEK. Dess-
utom 6kade 6vriga externa kostnader fran 5,1 MSEK 2017 till

7,9 MSEK under 2018. Ovriga externa kostnader innefattar bland
annat lokalhyra och ersattning till Bolagets revisor. Vidare gjorde
Bolaget av- och nedskrivningar av anldggningstillgdngar 2018 om

4,9 MSEK, motsvarande post fér 2017 uppgick till 0,4 MSEK. Okningen
kan bland annat férklaras av en planenlig goodwillavskrivning
(Vobling) om 2,1 MSEK samt en avskrivning av balanserade utveck-
lingskostnader om 2,5 MSEK under 2018, motsvarande poster under
2017 uppgick totalt till 0,2 MSEK. Totalt uppgick 2018 ars resultat till
-25,1 MSEK jamfort med -10,9 MSEK for 2017.

Balansrakning 30 juni 2019 jamfort med 31 december 2018

Tillgangar

Bolagets totala tillgdngar per den 30 juni 2019 uppgick till 73,0 MSEK
och utgjordes till 70,5 % av immateriella tillgangar dar bland annat
goodwill ingick om 43,0 MSEK. Goodwillposten uppstod vid forvarvet
av Vobling i oktober 2018 och skrivs av linjart ver en femarsperiod.
Resterande tillgangar bestod huvudsakligen av omsattningstillgangar
om 15,6 MSEK, dér kassa och bank utgjorde 7,2 MSEK och kortfristiga
fodringar utgjorde 8,4 MSEK.
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Balansrakningen per 31 december 2018 som jamforelse omfattade
93,0 MSEK i totala tillgadngar och bestod till 68,0 % avimmateriella till-
gangar ddr bland annat goodwill ingick om 47,9 MSEK. Goodwillpos-
ten uppstod vid forvarvet av Vobling i oktober 2018 och skrivs av
linjart over en femarsperiod. Resterande tillgangar bestod huvudsak-
ligen av omséttningstillgdngar om 29,8 MSEK, dar kassa och bank ut-
gjorde 20,3 MSEK och kortfristiga fodringar utgjorde 9,5 MSEK. Den
minskade balansomslutning perioderna emellan kan forklaras av ett
negativt kassaflode for perioden 1 januari till 30 juni 2019 som totalt
uppgick till -13,1 MSEK och dédrmed minskade kassa och bank med
samma belopp.

Skulder

Bolagets kapitalstruktur bestod till storre delen av eget kapital, bade
vid utgadngen av 2018 och andra kvartalet 2019. Soliditeten uppgick
till 91 % per den 31 december 2018 och sjonk nagot till 86 % per den
30juni2019. Soliditeten har varierat mellan som lagst 81 % och hogst
91 % under perioden 2017 till andra kvartalet 2019. Skulderna vid ut-
gangen av 2018 uppgick totalt till 8,6 MSEK och bestod bland annat
av leverantorsskulder 1,1 MSEK, skatteskulder 1,4 MSEK samt upp-
lupna kostnader och forutbetalda intékter om 2,5 MSEK. Skulderna
vid utgadngen av andra kvartalet 2019 uppgick totalt till 10,3 MSEK
varav den kortfristiga delen utgjordes av 10,1 MSEK. Rantebérande
skulder uppgick per den 31 december 2018 till 1,0 MSEK dar hela
rantebadrande skulden var kortfristig och bestod av ett lan fran ALMI.
Rantebadrande delen av skulderna per den 30 juni 2019 uppgick till
250 TSEK, varav den kortfristiga delen bestod av ett [an fran ALMI om
250 TSEK.

Eget kapital

Per den 30 juni 2019 uppgick det egna kapitalet till 62,8 MSEK, mot-
svarande en soliditet om 86 procent, i jamforelse med 84,4 MSEK i
slutet av 2018. Minskningen kan framst hanforas till att koncernen
under det forsta halvaret 2019 gjorde en forlust om -21,6 MSEK vilket
hade en negativ inverkan pa det egna kapitalet. Av det egna kapitalet
utgdr aktiekapital 1 172 TSEK dar varje aktie har ett kvotvarde om
0,0286 SEK. Fritt eget kapital ar cirka 61 594 TSEK som tillkommit
genom nyemissioner och historiska resultat.

Balansrakning 31 december 2018 jamfort med 31 december 2017

Tillgangar

Balansrakningen per 31 december 2018 omfattade 93,0 MSEK i totala
tillgdngar och bestod till 68,0 % avimmateriella tillgangar dar bland
annat goodwill ingick om 47,9 MSEK. Goodwillposten uppstod vid
forvarvet av Vobling i oktober 2018 och skrivs av linjart dver en fem-
arsperiod. Resterande tillgdngar bestod huvudsakligen av omsatt-
ningstillgangar om 29,8 MSEK, dar kassa och bank utgjorde 20,3
MSEK och kortfristiga fodringar utgjorde 9,5 MSEK.



Balansrakningen per 31 december 2017 som jamforelse omfattade
39,6 MSEK i totala tillgdngar och bestod till 31,2 % avimmateriella till-
gangar som endast bestod av balanserade utvecklingskostnader om
12,3 MSEK. Balanserade utvecklingskostnader uppstar nar Bolaget
exempelvis investerar i den tekniska plattformen. Resterande till-
gangar bestod av omséttningstillgdngar om 21,9 MSEK, dér kassa och
bank utgjorde 20,6 MSEK och kortfristiga fodringar utgjorde 1,3
MSEK. Den Okade balansomslutning perioderna emellan kan huvud-
sakligen forklaras av integreringen av det forvarvade bolaget Vobling
som gjorde att en goodwillpost uppstod och uppgick per den 31 de-
cember 2018 till 47,9 MSEK. Kassaflédet fran investerings- och den
[6pande verksamheten var negativt under 2018 men vagdes upp av
Bolaget genomforde flertalet nyemissioner under dret.

Skulder

Bolagets kapitalstruktur bestod till storre delen av eget kapital, bade
vid utgdngen av 2018 och 2017. Soliditeten uppgick till 91 % per den
31 december 2018 och 6kade nagot fran 81 % per den 31 december
2017. Skulderna vid utgéngen av 2018 uppgick totalt till 8,6 MSEK och
bestod bland annat av leverantorsskulder 1,1 MSEK, skatteskulder
1,4 MSEK samt upplupna kostnader och forutbetalda intékter om

2,5 MSEK. Réntebarande skulder uppgick per den 31 december 2018
till 1,0 MSEK utgjordes endast av kortfristig karaktar. Skulderna vid ut-
gangen av 2017 uppgick totalt till 7,2 MSEK varav den kortfristiga
delen utgjorde 6,2 MSEK som till storst del bestod av upplupna kost-
nader och forutbetalda intékter om 2,3 MSEK. Totala rantebarande
skulder per den 31 december 2017 uppgick till 2,5 MSEK, varav 1,0
MSEK var langfristiga och 1,5 MSEK kortfristiga.

Totala skulder uppgick per den 31 december 2018 i Bolaget till 8,5
MSEK i jdmforelse med 6,2 MSEK vid utgdngen av 2017. De totala
langfristiga skulderna minskade under 2018 fran 1,0 MSEK den 31
december 2017 till 0,1 MSEK den 31 december 2018. Minskningen
kan hénforas till amortering av [dngfristigt [dn till kreditinstitut vilket
aterbetalades i sin helhet under 2018. Vidare har kortfristiga skulder
Okat fran 6,2 MSEK den 31 december 2017 till 8,5 MSEK vid utgangen
av 2018. Detta kan huvudsakligen hanféras till en dkning av skatte-
skulder om 1,4 MSEK samt en 6kning av dvriga skulder med 1,3
MSEK.

Eget kapital

Per den 31 december 2018 uppgick det egna kapitalet till 84,4 MSEK
relativt 32,4 MSEK vid utgangen av 2017. Det egna kapitalet har
stérkts under 2018 av genomfdrda nyemissioner som totalt stérkte
det egna kapitalet under 2018 med 77,1 MSEK, varav 49,8 MSEK han-
for sig till forvarvet av Vobling i en kombination av apport- och kon-
tantemission. Daremot har det egna kapitalet paverkats negativt av
att Bolaget under 2018 redovisade ett resultat om -25,1 MSEK.

Kassafléde forsta halvaret 2019 jamfért med forsta halvaret 2018

Totalt uppgick kassaflodet forsta halvaret 2019 till -13,1 MSEK relativt
-12,0 MSEK motsvarande period 2018. Vidare uppgick kassaflodet
fran den [6pande verksamheten till -11,6 MSEK forsta halvaret 2019
jamfort med -11,2 MSEK forsta halvaret 2018. Det negativa kassa-
flodet for bada perioderna fran den [6pande verksamheten kan
framst forklaras av negativa rorelseresultat darfor att dotterbolaget
Virtual Brains var inne i en investeringsfas. Ur ett traditionellt kassa-
flodesperspektiv genererade investeringsverksamheten ett under-
skott till kassaflodet om -0,8 MSEK, motsvarande siffra for forsta
halvaret 2018 uppgick till -0,1 MSEK. Vidare bidrog finansieringsverk-
samheten negativt till det totala kassaflodet under frsta halvaret
2019 med -0,8 MSEK i samband med amortering av ett lan. Motsva-
rande siffra for forsta halvaret 2018 var ocksa -0,8 MSEK hanfort till
planenlig amortering avsamma lan till Almi.

Kassaflode 2018 jamfort med 2017

Bolagets kassaflode for helaret 2018 uppgick till -0,3 MSEK. Kassa-
flode fran finansieringsverksamheten bidrog med 75,6 MSEK i vilken
nyemissioner som totalt tillférde Bolaget 77,1 MSEK ingick, samt en
aterbetalning av [an om -1,5 MSEK. Kassaflodet paverkades negativt
av den [6pande verksamheten med -26,6 MSEK, under 2017 lag mot-
svarande siffra pd -13,6 MSEK. Avvikelsen om cirka 13 MSEK &ren
emellan kan hanforas till att intakterna sjonk ar dver ar samtidigt som
bade personal- och 6vriga externa kostnader samtidigt ©kade mellan
2017 och 2018. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
under 2018 till -49,2 MSEK, jamfort med -6,4 MSEK under helaret
2017, avvikelsen ar dver kan hanforas till forvarvet av Vobling som bi-
drog med -49,2 MSEK till kassaflodet fran investeringsverksamheten
under 2018. Totalt minskade darfor likvida medel fran ingangen till
slutet av 2018 med -0,3 MSEK och uppgick per den 31 december 2018
till 20,3 MSEK.

Investeringar

Investeringar 2017

Under rékenskapsaret 2017 bidrog investeringsverksamheten med
-6,8 MSEK till kassaflodet. Storre delen av beloppet ar kapitaliserade
utvecklingskostnader for produktutveckling som i sin tur redovisas
som en immateriell tillgang.

Investeringar 2018

Under rékenskapsaret 2018 bidrog investeringsverksamheten med
-49,4 MSEK till kassaflodet. Storre delen av beloppet ar hanfort till for-
varvet av Vobling. Storre delen av képeskillingen redovisas som
goodwill i Bolagets balansrakning. Historiskt har Bolagets investe-
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen, forts

ringar primart bestatt av att utveckla mjukvara som kapitaliseras som
en immateriell tillgdng. Fran och med inledningen av 2018 belastas
istallet resultatrakningen l6pande med dessa kostnader.

Investeringar H1 2019

Under forsta halvaret 2019 uppgick Bolagets investeringar till 0,8
MSEK, huvudsakligen relaterat till Bolagets nya lokaler och utrust-
ning hanfort till spelstudion.

Kommande investeringar

I samband med forvarvet av Sayduck atog sig Bolaget att finansiera
tillvaxt i Sayduck med 500 TEUR fram till och med december 2020.
Vid tidpunkten for upprattandet av Bolagsbeskrivningen aterstar
cirka 375 TEUR som planenligt kommer utbetalas manadsvis till och
med december 2020. Utdver investeringen ovan har Bolaget inga 6v-
riga dtaganden for framtida investeringar, daremot befinner sig Bub-
larien tillvaxtfas och forvantas fortsatt behdva investera i priméar
marknadsféring och produktutveckling for att vaxa med énskvérd
takt.

Rorelsekapitaldeklaration

Det ar styrelsens beddmning vid tidpukten for Bolagsbeskrivningen
att befintligt rorelsekapital ar tillréckligt for att tdcka behoven under
kommande tolvmanadersperiod.

Vasentliga forandringar

I bérjan av juli 2019 annonserade Bolaget férvdrvet av AR-bolaget
Sayduck. Kopeskillingen avtalades till 13,5 MSEK och erldggs i form
av en apportemission som motsvarar 3 064 424 nyemitterade aktier i
Bublar Group AB. Den 11 juli genomfordes en riktad emission som
tillférde Bolaget cirka 10 MSEK fére emissionskostnader. Per den

25 oktober genomfordes en riktad emission som tillforde Bolaget
cirka 40 MSEK fére emissionskostnader.

BUBLAR GROUP AB (PUBL), BOLAGSBESKRIVNING, NOVEMBER 2019

Ovrig information

Utdver vad som redogjorts i denna Bolagsbeskrivning kanner Bublar
inte till:

B Nagra andra trender, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, dtaganden eller hédndelser som kan ha en va-
sentlig inverkan pa Bolagets utsikter under innevarande ar.

I Nagra skattepolitiska, ekonomiska, offentliga eller pd annat satt
politiska atgarder som, direkt eller indirekt, kan komma att pa-
verka verksamheten i ndgon storre utstrackning.

B Nagra eventuella begrénsningar i anvandningen av kapitalet
som, direkt eller indirekt, vasentligt skulle kunna paverka Bola-
gets verksamhet.

B Nagra vasentliga forandringar avseende Bublars finansiella
situation eller stéllning p& marknaden som har intraffat efter den
i denna Bolagsbeskrivning i sammandrag presenterade finansi-
ellainformationen for forsta halvaret 2019.



Kapitalisering, skuldsattning och annan finansiell information

Skulder och eget kapital och per den 31 augusti 2019

Bolagets kortfristiga skulder bestar av [an fran ALMI om 250 TSEK.
Langfristiga skulder uppgar till 1 281 TSEK och bestar av ett [an fran

Business Finland.

Kortfristiga skulder, TSEK 31-aug-19
Mot borgen -
Mot sékerhet 250
Utan borgen eller sékerhet -
Summa kortfristiga skulder 250
Langfristiga skulder, TSEK 31-aug-19
Mot borgen -
Mot sékerhet -
Utan borgen eller sékerhet 1281
Summa langfristiga skulder 1281
Eget kapital, TSEK 31-aug-19
Aktiekapital 1320
Annat eget kapital inklusive balanserat resultat 105305
Innevarande periods resultat® -21648
Summa eget kapital 84977

Nettoskuldsattning

Proformatabellen & medtagen for att illustrera hur den nyss genom-
forda riktade emissionen om 40 MSEK fére emissionskostnader hade
paverkat nettoskuldsattningen utifall denna emission genomforts

den 31 augusti 2019.

Proforma om emission

hade gjorts
(TSEK) 31-aug-19 31-aug-19
(A) Kassa 12283 50918
(B) Andra likvida medel - -
(C) Latt realiserbara vardepapper - -
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 12283 50918
(E) Kortfristiga fodringar 6941 6941
(F) Kortfristiga rantebarande lan 250 250
(G) Kortfrisitg del av langfrisitga skulder 0 0
(H) Andra kortfristiga skulder 7559 7559
(1) Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 7809 7809
(J) Netto kortfristig skuldsattning (I)-(E)-(D) -11415 -50 050
(K) Langfristiga banklan - -
(L) Emitterade obligationer - -
(M) Andra langfristiga lan 1281 1281
(N) Langfristiga skulder (K)+(L)+(M) 1281 1281
(O) Nettoskuldsattning (J)+(N) -10134 -48 769

39. Senast offentliggjorda siffror frdn Q2 2019 per 2019-06-30
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Aktien, aktiekapital och dgarférhallanden

Aktien och aktiekapital

Bublar Group AB (publ) ar ett avstdamningsbolag och dess aktier ar
registrerade i elektronisk form hos Euroclear Sweden AB dér dven
dess aktiebok fors som central vérdepappersforvarare och clearing-
organisation. Samtliga transaktioner med Bolagets vérdepapper sker
pa elektronisk vag genom registrering i VPC-systemet av behdriga
banker och andra vérdepappersforvaltare.

Det finns bara en serie aktier. Aktiekapitalet i Bublar uppgar till
1568 926 SEK fordelat pa 54 913 141 aktier vid upprattandet av Bo-
lagsbeskrivningen. Aktierna har ett kvotvarde om 0,0286 SEK.

Samtliga aktier &r emitterade och fullt inbetalda. Villkoren f6r Bola-
gets aktieslag ar i enlighet med svensk lagstiftning.

Réttigheter for aktier

Det foreligger inga begrénsningar i aktiernas éverlatbarhet. Samtliga
aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinster. Vid en
eventuell likvidation kommer aktiedgare att ha rétt till andel av dver-
skott i relation till antalet aktier aktiedgaren innehar. I hdndelse av
eventuell likvidation, inldsen eller konvertering kommer samtliga
aktier att ha samma prioritet. Innehavare av aktier har foretradesratt
vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesratten kan dock fore-
komma.

De rattigheter som ar férenade med aktierna i Bublar kan endast
dndras enligt de férfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Policy och réttigheter avseende utdelning har Bolaget inte faststallt.

| dvervagandet om forslag till utdelning for framtiden kommer styrel-
sen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorel-
seresultat och finansiella stéllning, aktuellt och forvantat likviditets-
behov, expansionsplaner, avtalsmassiga begrénsningar och andra
vasentliga faktorer. Ingen utdelning l[8mnades dérfor for rakenskaps-
aren 2017 eller 2018. Styrelsen gor bedémningen att utdelning san-
nolikt inte kommer [dmnas for de ndrmaste dren, det vill sdga sa
ldnge Bolaget ar i en tillvaxtfas.

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De aktier som emitteras medfor
ratt till vinstutdelning forsta gdngen pa den avstamningsdag infor
arsstdmma som infaller ndrmast efter att de emitterade aktierna re-
gistrerats hos Bolagsverket. Den som pa faststalld avstamningsdag ar
inford i aktieboken skall anses behorig att mottaga utdelning och vid
fondemission ny aktie som tillkommer aktiedgare, samt att utdva
aktiedgarens foretradesratt att deltaga i emissioner. I det fall nagon
aktiedgare inte kan nas genom Euroclear (eller motsvarande) kvar-
star dennes fordran pa utdelningsbeloppet och begransas endast
genom regler om preskription. Rétt till utdelning forfaller i enlighet
med normala preskriptionstider (10 ar). Vid preskription tillfaller ut-
delningsbeloppet Bolaget. Det féreligger inga restriktioner for utdel-
ning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige
och utbetalning sker via Euroclear (eller motsvarande) pa samma
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satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar
skatterattsligt hemmahdorande i Sverige utgar dock normal svensk
kupongskatt.

Handel i aktien

Bolagets aktier handlar frdn och med 11 november 2019 pd Nasdaq
First North GM med handelsbeteckningen BUBL MTF och ISIN-koden
SE0010270793. Bolagets aktie har tidigare varit noterat pd NGM
Nordic MTF fran borsintroduktionen 6 november 2017 fram till list-
bytet, den 11 november 2019.

Agarférhallanden

Savitt styrelsen kénner till finns det inte nagot aktiedgaravtal eller
andra dverenskommelser mellan Bolagets dgare som syftar till ge-
mensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kénner till finns
inte heller nagra andra 6verenskommelser eller motsvarande som
kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras. For
uppgift om styrelseledaméters och ledande befattningshavares
aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet "Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor” pa sid 31.

Aktiedgarforteckning

Bolaget har i dagslaget cirka 2 600 aktiedgare. Storre dgare, styrel-
sens och ledande befattningshavares innehav i Bolaget enligt senast
kanda forhallanden enligt den forda aktieboken framgar av nedan-
stdende uppstallning:

Aktiesgare Antal aktier %
Handelsbanken Fonder 3930770 7,16%
Need Invest AB 3220648 5,86%
Kenneth Haggmark via Kvantskum AB 2516310 4,58%
Magnus Granqgvist via MAGRAQ Invest AB 2516310 4,58%
Patrik Hansson via Varde Holding AB 2500 000 4,55%
Ahlén-stiftelsen 2213823 4,03%
Forsékringsbolaget Avanza Pension 1559041 2,84%
Alexander Hamilton via Hypotax Holding AB 964 320 1,76%
Susanne Lyberg via Deepio AB 922490 1,68%
Anders Ribbing via Ribbing Invest AB 806289 1,47%
Ovriga, cirka 2 600 dgare 33763 140 61,49%
Totalt antal aktier 54913141 100,00%



Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Kurs/st Forandring av Ackumulerat Forandring av Ackumulerat Kvotvarde

SEK aktiekapital, SEK aktiekapital, SEK antalet aktier antal aktier (SEK)
2015 Bolagets Bildande 1,00 50000 50 000 500 500 100
2015 Split2000:1 0,00 0 50 000 995 500 1000000 0,05
2016 Nyemission 2,50" 10000 60 000 200000 1200000 0,05
2016 Split 10:1 0,00 0 60 000 10 800 000 12000 000 0,005
2016 Nyemission 4,17 8101 68 101 1620214 13620214 0,005
2017 Nyemission 3,67 19414 87515 3882833 17503 047 0,005
2017 Fondemission 412 485 500 000 0 17503 047 0,0286
2017 Nyemission 3,67 221741 721741 7762398 25265 445 0,0286
2018 Nyemission 3,00 191394 913135 6700 000 31965445 0,0286
2018 Apportemission 6,58 186 200 1099 366 6518193 38 665 445 0,0286
2018 Nyemission 6,38 44775 1144110 1567398 40051036 0,0286
2018 Inlésen teckningsoptioner 6,40 27714 1171824 970 162 41021198 0,0286
2019 Apportemission 4,38 87539 1259 364 3064424 44085622 0,0286
2019 Nyemission 3,25 87904 1347268 3077232 47162 854 0,0286
2019 Nyemission 5,22 221658 1568 926 7750287 54913 141 0,0286

Konvertibla lan, teckningsoptioner och andra

finansiella instrument

Uppkopserbjudanden och budplikt

Bolagets aktier har under det innevarande eller féregdende raken-

Optionsprogram

Arsstamman 11 april 2019 beslutade om inférandet av ett riktat inci-
tamentsprogram innefattande en riktad emission av teckningsoptio-
ner, med awikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, till anstallda och

ledande befattningshavare inom Bublar-koncernen. Stdmman beslu-

tade om emission av hogst 4 000 000 teckningsoptioner inom ramen
for programmet, vilket skulle innebdra en utspadning om cirka 8,7
procent vid fullt nyttjande. Ratten att teckna teckningsoptioner till-
kommer ett for detta andamal nybildat heldgt dotterbolag till Bola-
get, som tecknar optionerna vederlagsfritt och darefter dverlater
dem till anstéllda efter anvisning av Bolagets styrelse. Varje teck-
ningsoption beréttigar till teckning av en aktie i Bolaget. Tecknings-
optionerna har en (Optid pa 3 ar, varefter innehavaren har ratt att
utnyttja optionerna for teckning av aktier i Bolaget fram till den 31
maj 2022. Erbjudandet om att kdpa optioner ska ske i poster om
hogst 30 000. Erbjudandet fordelas mellan de anstéllda baserat pa
beslut fran styrelsen i Bolaget enligt féljande uppstallning:

B Verkstdllande direktoren erbjuds hogst 15 poster.

B Ledningspersoner erbjuds hogst 5 poster.

B Ovriga anstéllda i den svenska verksamheten erbjuds hogst 1
post.

B Anstdllda i Manila erbjuds att ta del av resultatet fran en pool om
7-10 poster.

B Resterande optioner skall kunna anvéndas for eventuella nyan-
stéllda och tecknas till och med 31 augusti 2020.

skapsaret inte varit foremal for nagra offentliga uppkopserbjudande.
Aktierna arinte foremal for erbjudande som ldmnats till f6ljd av bud-
plikt, inlosenratt eller [0sningsskyldighet.
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Bolagsstyrning

Bolagsstimma

Bolagsstdmman ar Bolagets hdgsta beslutande organ och det forum
dar aktiedgarna kan utdva inflytande 6ver Bolaget. Varje aktiedgare
som arinford i eget namn i den forda aktieboken pa avstamningsda-
gen och som har anmalt deltagande i tid har ratt att delta pa bolags-
stdmma och rosta for sitt aktieinnehav. En aktiedgare som inte
personligen kan narvara vid bolagsstdmman far utdva sin ratt genom
ett ombud.

Arsstamma ska héllas inom sex mé&nader fran rakenskapsarets ut-
géng. Arsstimmans uppgifter regleras i aktiebolagslagen. Genom
omrostning pa arsstamman beslutas bland annat omval av styrelse
och revisorer respektive vilka arvoden de ska erhélla, forandringari
bolagsordningen samt behandlas andra lagstadgade drenden sasom
beslut om ansvarsfrihet, om faststéllande av balans- och resultatréak-
ningar, liksom disposition av Bolagets resultat. Styrelsen och reviso-
rerna liksom representanter fran bolagsledningen &r normalt nér-
varande for att kunna besvara fragor.

Bublar offentliggdr tid och plats for drsstdmman sa snart styrelsen
fattat beslut darom. Beslut som fattas pa drsstdmman fattas i enlig-
het med aktiebolagslagens bestdmmelser kring majoritetens storlek.
Kallelse till arsstdmma och extra bolagsstdmma ska ske genom kun-
gorelse i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets hemsida. Med-
delande om att kallelse utfardas ska dessutom annonseras i Dagens
Industri. Kallelse till drsstdmma eller extra bolagsstémma dér fraga
om andring av bolagsordningen kommer att behandlas ska utfardas
tidigast sex och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till extra
bolagsstdmma ska utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor
fore stdmman.

Styrelsearbetet

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestémmelser om bolags-
styrning. Enligt bolagsordningen skall styrelsen ska besta av lagst

tre och hogst atta styrelseledamoter med lagst noll och hogst fyra
styrelsesuppleanter. Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och
forvaltning och utser verkstéllande direktor.

Bublars styrelse och ledning arbetar med en aktiv dgarstyrning och
Bolagets storste dgare finns representerad i styrelsen. Under réken-
skapsaret 2018 dgde 15 st protokollférda styrelsemoten rum.

Styrelsen har uppréttat en arbetsordning for sitt arbete, instruktioner
for arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktoren
vilken behandlar dennes arbetsuppgifter och rapporteringsskyldig-
heter. Vidare har instruktioner fér den interna kontrollen och den
ekonomiska rapporteringen faststéllts. Darutover har féljande poli-
cys och regelverk faststallts: Informationspolicy inklusive internt re-
gelverk for insynspersoner, Kvalitetspolicy, och Arbetsmiljopolicy.
Samtliga policyer och interna regelverk ses éver kontinuerligt och
uppdateras vid behov.
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Styrelsen har provat frdgan huruvida sarskilda kommittéer avseende
revision och ersattningsfrégor bor inrattas. Mot bakgrund av Bolagets
storlek och verksamhetens omfattning har styrelsen gjort bedém-
ningen att dessa fragor ar av sddan betydelse att de bor beredas och
beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta kan ske utan olagenhet.

Bolagsstyrningskodens tilldmpning har utvidgats till att galla alla
bolag vars aktier & upptagna till handel pa en reglerad marknad i
Sverige. Aven om Nasdag First North GM inte &r en reglerad marknad
avser Bolaget att successivt implementera koden dér praktiskt moj-

ligt.

Intern kontroll

I enlighet med reglerna i aktiebolags- respektive bokféringslagen har
styrelsen det Gvergripande ansvaret for att Bolagets organisation &r
utformad pa sadant vis att bokféring, medelsforvaltning och ekono-
miska forhallanden i vrigt kan kontrolleras pa ett betryggande satt.
Verkstallande direktoren skoter den [6pande interna kontrollen och
ska se till att nivan pa intern kontroll &r god och betryggande.

Dessutom ska verkstallande direktoren tillse att det finns formalise-
rade rutiner for extern finansiell rapportering och att rapportering
med mera sker i enlighet med de av Bolaget tillampade redovisnings-
principerna. Styrelsen granskar och féljer kontinuerligt upp Bolagets
interna kontroll. Styrelsen har valt att inte inratta sarskild funktion for
intern revision med hanvisning till Bolagets forhallandevis enkla or-
ganisationsstruktur (juridisk sdval som organisatorisk).

Bolaget har upprattat en informationspolicy i syfte att informera an-
stéllda och andra berdrda inom Bolaget om de lagar och regler som
artilldmpliga avseende Bolagets informationsspridning och de sar-
skilda krav som stalls pa personer som ar aktiva i ett noterat bolag
rorande exempelvis insiderinformation. I samband med detta har
Bolaget etablerat rutiner i ett Internt regelverk for insynspersoner for
andamalsenlig hantering och begransning av spridningen av infor-
mation.



Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Bublars styrelse inklusive ordféranden bestar for ndrvarande av fem
(5) olika ledamoter och inga suppleanter. Styrelsen har rekryterats i
olika omgangar och valdes senast av bolagsstdmman 11 april 2019.
Pa grund av franfalle finns en vakans relativt det beslut om antal leda-
moter som togs vid stdmman. Uppdraget géller till ndstkommande
arsstéamma som &r planerad i april 2020. Samtliga styrelsemedlem-
mar kan nas via Bolagets huvudkontor pa Kungstensgatan 18, 113 57
Stockholm, Tel +46 8-559 251 20.

Betraffande styrelsearbetet hdnvisas till avsnittet om Bolagsstyrning
pa sid 30.

Oberoende i forhallande till

Namn Befattning Ledamot sedan Bolaget och bolagsledningen Storre aktiedgare*
Staffan Eklow Ordférande 2017 Ja Ja
Magnus Granqvist Ledamot 2015 Nej Ja
Patrik Hansson Ledamot 2019 Ja Ja
Kenneth Haggmark Ledamot 2015 Nej Ja
Per Anders Warn Ledamot 2019 Ja Ja
Styrelse

Staffan Eklow
Fddd 1957, Styrelseordférande sedan 2017

Staffan har en jur.kand. samt civilekonomexamen frén Stockholms
Universitet. Staffan har ndrmare 30 ars erfarenhet som affarsjurist
fran advokatbyra och bolag. Under perioden 1994-2000 var han
chefsjurist pd TV4. Staffan har erfarenhet av styrelsearbete och var
under manga ar Managing Partner pa advokatfirman Lindahl.

Andra pdgdende styrelseuppdrag: Lennart Nilsson Photography AB,
Etikinvest AB (publ.), Onside TV-Production AB, HDR Sweden AB,
Medlingscentrum Sverige AB, Etikinvest AB (publ.), Onside Arena
Solutions AB, K41 Holding AB, Eklow Business Law AB, Adventure
Box Technology AB (publ), Ekléw Event AB, Vobling AB, Virtual Brains
AB, Nliven Technology AB, Modern Care Initiatives AB, Bublar Group
Optioner AB, New Protein Sweden AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Aktiebolaget Solvalla Trav-
bana, ISM International Sports Marketing AB, ASKON Management
AB,

Exformation Care AB, Lennart Nilsson Production AB, Solvalla Ut-
vecklings AB, Com Advokatbyra Handelsbolag, BellPal AB.

Innehav i Bublar: 100 000 aktier.

Magnus Granqvist

Fodd 1968, Ordinarie ledamot sedan 2015

Magnus har en civilekonomexamen fran Stockholms Universitet.
Medgrundare av Bolaget och CEO fran 2015 till maj 2019. Magnus har
20 ars erfarenhet inom forsaljning och affarsutveckling fran media-,
internet- och underhallningsindustrin. Tidigare positioner har bland
annat varit forsaljningschef fér Sandrew/Warner Brothers biolanse-
ringar i Sverige samt VD for filmbolaget Noble Entertainment. Mag-
nus har en bakgrund inom MTG med live-speli TV, Cell Network dar
han var VD och grundare for dotterbolagen Cell Interactive TV och
Nordens forsta interaktiva TV-kanal, eTV.

Andra pagdende styrelseuppdrag: Vobling AB, MAGRAQ Invest AB,
Virtual Brains AB, DreamStage VR AB, Bostadsréttsféreningen Ord-
stavet 1.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Onside TV-Production AB,
Wifog Holding AB (publ), Onside Arena Solutions AB, K41 Holding AB,
E31 Management AB.

Innehav i Bublar: 2 516 310 aktier genom MAGRAQ Invest AB.

40. Med storre aktiedgare avses dgare som direkt eller indirekt kontrollerar 10 procent eller mer av aktierna i Bolaget.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer, forts

Patrik Hansson

Fodd 1971, Ordinarie ledamot sedan 2019

Patrik har en kandidatexamen i ekonomi frdn Stockholms Universi-
tet. Patrik blev afférsutvecklare pa Vobling AB i samband med att
Bublar forvarvade Vobling AB, som Patrik grundade. Utover sitt enga-
gemang i Bublar Group har Patrik investerat och engagerat sig i ett
antal mindre tillvaxtbolag. Patrik har tidigare arbetat inom halso- och
sjukvardssektorn samt med IT, bade inom offentlig och privat sektor
och har de senaste 25 aren haft en rad olika VD- och chefspositioner.

Andra pdgdende styrelseuppdrag: IT-Maps Sweden AB, Mimerse AB,
Vobling AB, Deepio AB, Varde Holding AB, BIB Fashion AB, Liquidism
AB, Hypotax Holding AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem dGren): Rayvr AB.

Innehav i Bublar: 2 500 000 aktier genom Varde Holding AB.

Kenneth Haggmark

Fodd 1978, Ordinarie ledamot sedan 2015

Kenneth har en Civilingenjorsexamen frén Linkdpings Tekniska Hog-
skola och dren av medgrundarna till Bublar. Tidigare har Kenneth
bland annat utvecklat realtidssimulatorer for férsvarsindustrin och
interaktiv mjukvara for ABBA museet samt drivit verksamheter inom

Virtual Reality (VR),
Augmented Reality (AR) och Natural User Interfaces (NUI).

Andra pdgdende styrelseuppdrag: Audionord AB, Haggmark Invest
AB, DreamStage AB, CrossNature AB, Vobling AB, Kvantskum AB,
Virtual Brains AB, DreamStage VR AB, Mad Roses AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Slutplattan VEGNO 104065 AB.

Innehav i Bublar: 2 516 310 aktier genom Kvantskum AB.

Per Anders Warn

Fodd 1961, Ordinarie ledamot sedan 2019

Per har en Executive MBA frén Handelshégskolan i Stockholm. Per
har under 10 ar varit verksam i ledningen fér Gartner, Connecticut,
USA, vérldens ledande foretag inom Research Advisory, och ansva-
rade for Gartners globala konsultverksamhet. Per r Senior Advisor i
STOAF (Stockholms Affarsénglar).

Andra pdgdende styrelseuppdrag: STOAF Ill Venture Partners AB,
Stoaf IIl SciTech AB, Persevium Holdings AB, Persevium Advisory AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): -

Innehav i Bublar: 545 850 aktier.
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Ledande befattningshavare

Maria A. Grimaldi
Fodd 1967, Chief Executive Officer sedan 20109.

Maria ar diplomerad marknadsekonom och varumarkesstrateg fran
Berghs School of Communication och Chief Executive Officer sedan
den 13 maj 2019 fér Bublar Group.

Maria har bred erfarenhet frén ledande positioner inom spelindu-
strin, fran konsultroller och investeringar i tillvaxtbolag. Tidigare chef
for ANGI- the Association for the Nordic Game Industry. Maria ar for
narvarande styrelseordféranden for spelstudion Fall Damage, styrel-
seledamot i e-sportsplattformen Esportal AB och M.O.B.A Network
och sitter i juryn for vérldens storsta entreprendrstavling, EOY - En-
treprendr of the Year.

Andra pdgdende styrelseuppdrag: Gegant AB, MW Newland AB,
Shortcut Media AB, Insert Coin AB, Fileon AB, ESPORTAL AB, We're All
Under The Same Sun AB, Vitual Brains AB, Fall Damage Studio AB,
M.O.B.A. Network AB (publ), Bublar Optioner AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Bublar Group AB Spirit Of The
Lions AB, FishBrain AB, Nuday AB (uppdraget avslutades 2016-03-31,
per 2016-06-30 inleddes en konkurs av Nuday AB som avlutades per
2017-09-08).

Innehav i Bublar: 30 769 aktier och 450 000 teckningsoptioner.

Anders Ribbing
Fédd 1978, Managing Director Vobling sedan 2018

Bred erfarenhet inom XR teknologier (AR/VR/MR/3D), TV, digital och
sociala medier, affarsutveckling, spel, digital transformation och att
skapa nya affarskoncept. Flera ars erfarenhet frén TV4. Grundare av
VR-studion Rayvr, som kdptes av Vobling 2018.

Andra pdgdende styrelseuppdrag: Vobling AB, Raymond Verr AB,
Ribbing Invest AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Rayvr AB

Innehav i Bublar: 806 289 aktier (Ribbing Invest AB) och 150 000 teck-
ningsoptioner.

Magnus Granqvist

Fodd 1968, Director sedan 2019
Se ovan under styrelse.

Innehav i Bublar: 2 516 310 aktier genom MAGRAQ Invest AB.



Kenneth Haggmark
Fédd 1978, Chief Technology Officer sedan 2019
Se ovan under styrelse.

Innehav i Bublar: 2 516 310 aktier genom Kvantskum AB.

Wictor Hattenbach
Fodd 1984, Game Studio Director sedan 2017

Anstalld i bolaget sedan 2017. Gedigen bakgrund i att anvénda nya
teknologier och ett visionart ledarskap for att producera banbry-
tande spel for konsol, online, F2P, MMO och mobila plattformar.
Wictor har erfarenhet av att leda globala utvecklingsteam for spelut-
vecklingens hela livscykel. Wictor har tidigare arbetat med spel-
design for studios som Ubisoft, Bigpoint, Crowdpark, Win, Beatguide,
and Magix. Specialiserad i speldesign, UX design och kreativ projekt-
ledning.

Andra pdgdende styrelseuppdrag: -
Tidigare uppdrag (senaste fem déren): -

Innehav i Bublar: 0 aktier och 90 000 teckningsoptioner.

Alexander Hamilton

Fédd 1991, Managing Director, Vobling Asia, Manila sedan 2018

Alexander Hamilton ar utvecklare, designer och entreprendr. Han har
sedan 2015 drivit upp Vobling till Skandinaviens ledande byra inom
Augmented Reality (AR) and Virtual Reality (VR). Fran Voblings kontor
i Manila leder han tillvéxten av Vobling i Asien.

Andra pdgaende styrelseuppdrag: Hypotax Holding AB.
Tidigare uppdrag (senaste fem dGren): Mimerse AB.

Innehav i Bublar: 964 320 aktier genom Hypotax Holding AB.

Niklas Slotte

Fédd 1979, Managing Director, Sayduck, Helsingfors sedan 2019

Niklas har en MBA fran Hankens Handelshogskola i Helsingfors.
Niklar ar medgrundare av Sayduck som ingar i Bublar Group och
har over 15 ars tidigare erfarenhet som medgrundare, VD och affars-
utvecklare i Steam Communications Oy och WhyPrint Oy.

Andra pdgdende styrelseuppdrag: Sayduck Ltd.
Tidigare uppdrag (senaste fem dGren): WhyPrint Oy.

Innehav i Bublar: 714 085 aktier.

Axel Ljung
Fédd 1980, Mjukvaruutvecklare sedan 2015

Axel har en kandidatexamen i teknologi och ar hogskoleingenjori
datateknik med inriktning spelutveckling fran Hégskolan i Kalmar.
Axel har erfarenhet inom spelutveckling, spelmotorer och 3D grafik.
Axel var tidigare Chief Technology Officer pa visualiseringsbolaget
Sightline Vision AB.

Andra pdgdende styrelseuppdrag: -
Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Bublar Group AB

Innehav i Bublar: 765 600 aktier.

Per Storlgkken
Fodd 1975, Senior Producer sedan 2016

Civilingenjor fran Gjavik University College. Per har mer én 15 ars er-
farenhet inom spelindustrin och har medverkat till lanseringar med
titlar som Battlefield 1 och Mirror’s Edge. Per har tidigare arbetat som
senior spelproducent pa DICE (Electronic Arts) och pd Funcom.

Andra pdgdende styrelseuppdrag: -
Tidigare uppdrag (senaste fem dren): -

Innehav i Bublar: 15 000 aktier.

Anders Lindell
Fodd 1962, Chief Financial Officer sedan 2017

Anders &r civilekonom fran Handelshégskolan i Stockholm och stu-
derat MBA kurser vid UMASS Amherst, Massachusetts. Erfarenhet frén
finans- och ekonomirelaterade positioner i mindre bolag samt fran
finansmarknaden genom tidigare positioner pa UBS (Frankfurt och
London), Handelsbanken (Stockholm), Strenuus Capital (London).

Andra pdgéende styrelseuppdrag: Strenuus International AB,
Bublar Optioner AB, Strenuus Capital Ltd.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Aktiebolaget Fido Film Stock-
holm, Dog Pound AB.

Innehav i Bublar: 214 000 aktier och 150 000 teckningsoptioner
genom Strenuus International AB.
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Ovrig information om styrelseledaméterna, revisorn
och de ledande befattningshavarna

Utover vad som angetts for respektive person ovan under var och en
av styrelseledamdterna samt ledande befattningshavare har inte
nagon av ovanstaende styrelseledaméter eller ledande befattnings-
havare varit inblandad i nagon konkurs, konkursforvaltning eller lik-
vidation i egenskap av styrelseledamot, styrelsesuppleant eller
ledande befattningshavare under de senaste fem aren. Ingen av de
ovanstaende styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren démts i bedragerirelaterade mal eller
varit utsatt for anklagelser och/eller sanktioner av i lag eller forord-
ning bemyndigade myndigheter (daribland godkénda yrkessam-
manslutningar) och ingen av dessa har av domstol forbjudits att inga
som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontroll-
organ eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en
emittent under atminstone de senaste fem aren.

Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare
har nadgon familjerelation med annan styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Sdsom framgar ovan har vissa styrelseledaméter
och ledande befattningshavare privata intressen i Bolaget genom
deras innehav av aktier. Styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare i Bolaget kan dértill vara styrelseledaméter eller funktionérer i
andra bolag samt ha aktieinnehav i andra bolag, och for det fall
nagot sadant bolag ingar afférsforbindelser med Bolaget kan styrel-
seledamoter eller ledande befattningshavare i Bolaget ha en intres-
sekonlflikt, vilket hanteras genom att den berorda personen inte ar
involverad i hanteringen av drendet & Bolagets vagnar.

Utover vad som angetts har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare nagra privata intressen som kan sta i strid med
Bolagets intressen.

Bolagets revisor

Revisor rakenskapsaren 2017 och 2018 har varit Carl Niring, Grant
Thornton Sweden AB, auktoriserad revisor och medlem i FAR. Det se-
naste atervalet av Carl Niring var vid arsstdmman den 11 april 2019.
Under rakenskapsaret 2017 utgick revisionsrelaterade ersattningar
om totalt 124 TSEK, varav 84 TSEK utgjorde revision, 4 TSEK for skat-
teradgivning, och 36 TSEK for Gvriga tjdnster. Motsvarande for réken-
skapsaret 2018 uppgick totala revisionsrelaterade ersattningar om
568 TSEK fordelat pa 439 TSEK for revisionsuppdrag, 19 TSEK for revi-
sionsverksamhet utover revisionsuppdrag, 11 TSEK for skatteradgiv-
ning och 99 TSEK for dvriga tjdnster. Revisorns adress aterfinns i
slutet av Bolagsbeskrivningen.
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Anstéllningsavtal

Bolaget tilldmpar sedvanliga anstéllningsavtal. For den verkstéllande
direktéren finns en uppsagningstid om 6 manaders dmsesidig upp-
sagning. Maximal uppsagningstid for dvriga anstallda utgor 1-3 ma-
nader fran arbetsgivarens sida. Forutom [6n och pension finns inga i
Ovrigt avtalade avgangsvederlag avseende l6n, eller andra ersatt-
ningar for varken verkstallande direktor eller dvriga anstallda.

Utover vad som angivits ovan betraffande styrelsens ledamoter och

den verkstallande direktoren, har Bolaget inte slutit ndgot avtal med
medlem av Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan som
ger sddan medlem rétt till ndgon férman efter det att uppdraget av-

slutats.

Ersattning till styrelse och ledning.

Arvoden till styrelsen, inklusive arvode till ordféranden, faststalls av
aktiedgarna vid arsstdmman. Bolagets ersattning till styrelsen for
2018 uppgick till 150 TSEK for styrelsens ordforande och 75 TSEK till
vardera ordinarie ledamot. Pa drsstdmman den 11 april 2019 fast-
stélldes att ersattningen forinnevarande ar skall uppga till 150 TSEK
for styrelsens ordférande och 75 TSEK till vardera ordinarie ledamo-
ter.

Den totala ersattningen till verkstallande direktoren har under 2018
uppgatt till 716 TSEK exklusive sociala kostnader. Ingen rorlig ersatt-
ning har utgatt.

Den totala ersattningen till dvriga i koncernledningen har under 2018
uppgatt till 4 995 TSEK exklusive sociala kostnader. Ingen rorlig er-
sattning har utgatt.



Legala fragor och ovrig information

Legal koncernstruktur

Bolaget dr ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt svensk
ratt med firmanamn Bublar Group AB (publ), org.nr 559019-7462 och
med sate i Stockholms kommun, LEI-kod: 5493007 JJTJFKGX2N830.
Bolagets associationsform regleras av, och dess aktier har utgivits
enligt aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget bildades den 18 juni 2015
och registrerades hos Bolagsverket den 3 juli 2015. Nuvarande firma
registrerades den 10 juli 2017. Bolaget ska enligt §3 i Bolagets bo-
lagsordning, direkt eller indirekt, bedriva konsultation och utveckling
av mjukvaror, utgivning av dataspel samt idka darmed férenlig verk-
sambhet, se avsnitt Bolagsordning. Bolaget r anslutet till Euroclear
Sweden AB.

Bolaget ar per dagen for denna Bolagsbeskrivning moderbolag till
tre (3) heldgda dotterbolag, varav tva, Vobling och Sayduck, & moder
till ytterligare tva (2) heldgda dotterbolag.

Koncernstruktur Land Andel aktier och roster
Bublar Group AB (publ) SE 100 %
Virtual Brains AB SE 100 %
Sayduck Ltd (moder till:) UK 100 %
Sayduck Oy Fl 100 %
Vobling AB (moder till:) SE 100 %
Vobling Asia Inc PH 100 %

Vasentliga foretags- och verksamhetsforvarv

Bublar forvarvade samtliga utestdende aktier i Sayduck Ltd, som i sin
tur dger det operativa Sayduck Oy, den 3 juli 2019. Képeskillingen av-
talades till 13,5 MSEK och erlades i form av 3 064 424 nyemitterade
aktieri Bublar Group AB. | samband med férvérvet av Sayduck atog
sig Bublar att finansiera tillvaxt i Sayduck med 500 TEUR fram till och
med december 2020. Vid uppréttandet av Bolagsbeskrivningen har
125 TEUR erlagts, aterstdende 375 TEUR &r planerat att foras over
manadsvis till och med december 2020. Tillaggskopeskillingen inne-
bar enligt overenskommelse att Bublar har skyldighet att betala upp
till 20 MSEK, beroende av till vilken grad Sayduck nar uppsatta mal
for sa kallade licensintakter. Bublar har mojligheten att betala even-
tuell tillaggskopeskilling kontant eller genom utgivandet av upp till
3064 424 aktier. Avstdmning av prestationsmalen sker enligt avtalet
vid utgdngen av 2020. Baserat pa den avstdmning kommer eventuell
tillaggskopeskilling att regleras.

Vasentliga avtal

Licensavtal

Sanrio Ltd - Den 20 juni 2018 ingick Bublar Group och Sanrio GmbH
avtal dér Bublar erholl rtten att anvénda vissa av Sanrios karaktarer
i ett mobilspel for distribution via Apple App store och Google Play.
Avtalet [6per med initial [6ptid fran 1 juni 2018 till och med 31 de-
cember 2021 och specificerar den royalty som Bublar ska betala som
procentsats av nettointakter ar 1 respektive ar 2 och 3 som uppstar
vid lansering av produkterna enligt avtalet. Avtalet stipulerar hur
Bublar far anvdnda namnen pa karaktarerna for vilka Sanrio har
ensamratt, hur rapportering av intakter genererade av produkterna
enligt avtalet ska ske och vilka sorts kostnader som ska anses avrak-
ningsbara fore royaltyberékning.

Kundavtal

Scania AB - Vobling, har traffat ett globalt ramavtal for Scania CV AB
géllande frén 15 september 2019 till och med 31 augusti 2020 avse-
ende [6sningar inom datorgenererade bilder och grafik (CGI), Virtual
Reality (VR) och Augmented Reality (AR). Avtalet [Oper pa ett ar med
option pa férlangning med upp till 4 ar.

Tvister

Koncernen &rinte och har inte heller varit part i nagot réttsligt forfa-
rande eller skiljeforfarande under de senaste tolv (12) manaderna
som har haft eller skulle kunna fa betydande effekt pa Bublars finan-
siella stéllning eller [dnsamhet.

Tillstand

Bublar beddmer att Koncernen har alla vasentliga tillstand som kravs
for att bedriva sin verksamhet.

Forsakringar

Bolaget anser att dess forsékringar &r i niva med andra branschftre-
tags och att de ar tillrdckliga med hansyn till de risker som normalt ar
forenade med Bolagets verksamhet. Det finns dock ingen garanti for
att Bolaget inte drabbas av forluster som inte técks av dess forsak-
ringar.

Immateriella tillgangar

Egenutvecklad teknisk plattform for MMO och kartbaserade
AR-mobilspel och sociala applikationer

Bublar har sedan start av verksamheten byggt en teknisk plattform
for att kunna skapa mobilspel och sociala applikationer déar ménga
anvandare kan se varandra samtidigt och deras handlingar kan f6ljas
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Legala frdgor och évrig information, forts

simultant 6ver hela varlden. Sedan december 2017 gér man plan-
massiga linjara avskrivningar med 20% per ar. Nagra tillaggsfunktio-
ner har sedan dess aktiverats. Det bokforda vardet uppgar per 30
september 2019 till 14 953 TSEK.

Sayducks tekniska plattform ar upptagen till 137 TEUR per 2019-09-
30. Plattformen ar byggd for att kunna visualisera produkter i 3D och

AR samt att kunna omvandla bilder mellan olika format fér att kunna
hjalpa e-handlare visa sina produkter for kunder i olika versioner och
format men ocksa kunna hantera kundernas bibliotek av produktver-
sioner pa ett effektivt satt.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har pa konsultbasis anlitat en styrelseledamot och en le-
dande befattningshavare for tillhandahallandet av olika tjénster.
Per-Anders Warn som blev styrelseledamot i Bolaget i april 2019 har
ett upplupet konsultarvode som uppgar till 500 TSEK via sina bolag
for det strategikonsultuppdrag han genomfort pa Bolagets vagnar,
utover det vanliga styrelsearbete. Konsultavtalet ar vid tidpunkten for
upprattandet av Bolagsbeskrivningen avslutat. Anders Lindell som &r
CFO i Bolaget &rinte anstalld utan fakturerar fran sitt bolag Strenuus
International AB. Under 2018 fakturerade Strenuus International AB
totalt 666 TSEK till Bublar och har hittills under 2019 (fram till okto-
ber) fakturerat totalt 1 000 TSEK.

Revisorgranskning

Forutom Bublars finansiella rapporter for rékenskapsaren 1 januari
2017 - 31 december 2017 och 1 januari 2018 - 31 december 2018 har
ingen information i Bolagsbeskrivningen granskats eller reviderats av
Bublars revisor.

Radgivarens intressen

G&W ar finansiell radgivare till Bublar samt Bolagets Certified Advi-
ser. G&W erhéller en pa forhand avtalad ersattning for utforda radgi-
vingstjanster samt [6pande erséttning for deras uppdrag som
Certified Adviser. Per den 31/10 2019 dger G&W Kapitalforvaltning AB
199 683 aktier samt G&W Holding AB 90 000 aktier i Bublar. Darutdver
har G&W inga ekonomiska eller andra intressen i Bolaget.

Marknads- och branschinformation fran tredje part

Bolagsbeskrivningen innehaller viss marknads- och branschinforma-
tion som kommer frén tredje man. Aven om informationen har ater-
givits korrekt och Bolaget anser att kéllorna ar tillforlitliga har
Bolaget inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet
och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt Bublar kénner till och
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kan forvissa sig om genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av dessa kallor har dock inga uppgifter utelamnats pa
ett satt som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande. Pa vissa stéllen i Bolagsbeskrivningen beskrivs
Bublars stallning pa marknaden. Dessa uppgifter baseras pa Bola-
gets omsattning i forhallande till Bolagets beddmning av de aktuella
marknadernas storlek respektive konkurrenternas omsattning.

Potentiella myndighetsbeslut med negativ inverkan

Bublar har, utdver vad som framgar av denna Bolagsbeskrivning, inte
kdnnedom om ndgra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, pen-
ningpolitiska eller andra politiska dtgdrder som, direkt eller indirekt,
vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet.

Konkurs, likvidation och liknande forfaranden

Det pagar inga konkurs-, likvidations- eller liknande forfaranden
gentemot Bolaget, inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller sa-
dana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma.
Bolaget har inte fran dess bildande fram till dagen for Bolagsbeskriv-
ningen varit inblandat i ndgra frivilliga konkurs-, likvidations- eller lik-
nande forfarande.

Skatt

Bolaget har ett skattemassigt underskott. For ndrmare beskrivning
avseende detta, se rubriken "Skattemassiga underskott” i avsnittet
”Utvald finansiell information”. For information rérande beskattning
hénvisas till avsnittet "Skattefragor i Sverige" pa sida 38.

Bemyndiganden

Vid arsstdmman den 11 april 2019 beslutades att bemyndiga styrel-
sen att, under tiden till nasta arsstémma, vid ett eller flera tillféllen
och med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, fatta
beslut om emission av aktier och teckningsoptioner och/ eller kon-
vertibler. Bolagets aktiekapital far med stdd av bemyndigandet sam-
manlagt hogst 6kas med ett belopp som ryms inom ramen for
Bolagets hogsta aktiekapital enligt bolagsordningen. Betalning ska
kunna ske kontant, genom apport, genom kvittning eller eljest for-
enas med villkor. Awikelse frén aktiedgarnas foretradesratt ska
kunna ske for att vid behov stérka Bolagets finansiella stéllning samt
mojliggdra forvarv dar betalning sker kontant eller med egna aktier.
Nyemission och emission av teckningsoptioner och/eller konver-
tibler ska vid awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ske pa mark-
nadsmassiga villkor.



Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Foljande handlingar finns pa forfragan tillgangliga for inspektion pa

Bolagets huvudkontor (Kungstensgatan 18, 113 57 Stockholm) under
vardagar pa ordinarie kontorstid under Bolagsbeskrivningens giltig-

hetstid.

B Registreringsbevis for Bublar AB (publ).

B Bolagsordning for Bublar AB (publ).

B Denna Bolagsbeskrivning.
|

Bublar AB:s (publ) arsredovisningar for rékenskapsaren 2017
respektive 2018 inklusive revisionsberéttelser.

Bolaget [dmnar dterkommande ekonomisk information enligt fol-
jande plan. Bolagets rakenskapsar ar 1 januari - 31 december.

B Delarsrapportjan-sep 2019 2019-11-15
B Bokslutskommuniké 2019 2020-02-18
B Arsstamma 2020 2020-04-02

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Nedanstaende handlingar inforlivas genom hanvisning och utgor

en del av Bolagsbeskrivningen. De delar som inte inforlivas ar inte
relevanta eller motsvaras av information som aterges i Bolagsbe-
skrivningen. Handlingar inforlivade genom hanvisning finns under
hela Bolagsbeskrivningens giltighetstid att tillga i elektronisk form pa
Bolagets webbplats www.bublar.com.

Nedanstdende handlingar inforlivas genom hanvisning och utgdr en
del av Bolagsbeskrivningen:

B Arsredovisning 2017: Bolagets &rsredovisning inklusive revisions-
beréttelse avseende rakenskapsaret 1 januari 2017 - 31 decem-
ber2017.

B Arsredovisning 2018: Bolagets arsredovisning inklusive revisions-
beréttelse avseende rékenskapsaret 1 januari 2018 - 31 decem-
ber 2018.

B Deldrsrapport Q2 2019: Bolagets delarsrapport avseende raken-
skapsperioden 1 januari 2019 - 30 juni 2019.

De delar i ovan dokument vilka ej inforlivas via hanvisning, ar ej rele-
vanta for investerare eller motsvaras av information som aterges pa
annan plats i Bolagsbeskrivningen.
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Skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma fér investerare i Sverige. Samman-
fattningen dr baserad pd gdllande lagstiftning och dr endast avsedd som allmdn information. Sammanfattningen
gdller endast i Sverige obegrénsat skattskyldiga fysiska personer och svenska aktiebolag om inte annat anges.

Sammanfattningen omfattar exempelvis inte:

B vérdepapper som innehas av handelsbolag eller kommanditbo-
lag, eller som innehas som lagertillgdngar i ndringsverksamhet;

B desarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag
som ar eller tidigare har varit fdmansforetag eller pa aktier som
har forvérvats med stod av sé kallade kvalificerade andelar i fa-
mansforetag; eller

H  aktier eller andra deldgarratter som forvarvats via ett sa kallat in-
vesteringssparkonto eller kapitalforsdkring och som omfattas av
sarskilda regler om schablonbeskattning.

Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempel-
vis investmentforetag och férsakringsforetag.

Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella
situation. Varje investerare bor darfor radfraga en skatterddgivare for
att f& information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i
det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av ut-
landska regler och skatteavtal.

Avsikten &r att aktierna ska listas pa First North GM. First North GM
utgdr inte en reglerad marknad enligt vad som avses i inkomstskatte-
lagen (1999:1229). For att aktier som inte &r noterade pa en reglerad
marknad ska anses marknadsnoterade i inkomstskattelagens me-
ning kravs att aktierna ar féremal for kontinuerlig allmént tillganglig
notering pa grundval av marknadsmassig omsattning. Skatteverket
hari ett stallningstagande bland annat uttalat att omséattning nor-
malt ska forekomma en géng var tionde dag samt att noteringarna
halls tillgangliga intill sjatte dret efter noteringsaret.

Kallskatt

Bublar pétar sig inte ansvaret for att innehalla kallskatt pa eventuella
inkomster av aktierna.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige be-
skattas inkomster pd aktier sésom utdelningar och kapitalvinster i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 pro-
cent.
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Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mel-
lan forsaljningspriset efter avdrag for forséljningsutgifter och de
avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Med deldgarratter avses
bland annat aktier och teckningsoptioner. Omkostnadsbeloppet for
alla deldgarratter av samma slag och sort berdknas gemensamt med
tilldmpning av genomsnittsmetoden. Aktier och teckningsoptioner
utgdr inte deldgarratter av samma slag och sort vid tilldampning av
genomsnittsmetoden. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier far
omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas enligt schablonmeto-
den till 20 procent av forséljningsersattningen efter avdrag for forsalj-
ningsutgifter.

Kapitalvinst pa onoterade aktier tas upp till fem sjattedelar i inkomst-
slaget kapital, vilket innebér en effektiv beskattning om 25 procent.
Kapitalvinsten pa noterade aktier beskattas med 30 procent (dv's
den totala vinsten dr skattepliktig).

Kapitalforlust pa noterade aktier och andra noterade deldgarratter
(forutom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som en-
dast innehaller svenska fordringsréatter, s k rantefonder) ska dras av i
sin helhet samt kapitalforluster pa svenska aktiebolag och utlandska
juridiska personer som inte &r onoterade ska dras av med fem sjatte-
delar mot kapitalvinster pa sadana tillgdngar under samma beskatt-
ningsar. For kvalificerade andelar géller dock att avdrag ska goras
med tva tredjedelar. Avdrag for kapitalférlust ska i korthet goras i fol-
jande ordning:

1. kapitalférluster som ska dras av i sin helhet;
2. kapitalforluster som ska dras av till fem sjattedelar; och

3. kapitalforluster som ska dras av till tva tredjedelar.

Till den del avdrag inte kan goras enligt ovan far kapitalforlust pd no-
terade aktier dras av med 70 procent och kapitalforlust pa onoterade
aktier dras av till fem sjattedelar av 70 procent mot andra inkomster
av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av
skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt kommunal
fastighetsavgift och fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30
procent av den del av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK
och med 21 procent av det dterstdende underskottet. Underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.



Utdelning

Utdelning pa onoterade aktier i svenska aktiebolag tas upp till fem
sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en effektiv beskattning
om 25 procent medan utdelning pa noterade aktier beskattas med
30 procent. For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i
Sverige innehalls normalt preliminar skatt pa utdelningar med 30
procent av Euroclear eller, betrdffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsoptioner

Utnyttjande av teckningsoptioner for forvarv av aktier utldser inte
nagon beskattning. For investerare som avyttrar sina teckningsoptio-
ner kan det uppstd en skattepliktig kapitalvinst. For teckningsoptio-
ner som forvarvats genom kop eller pa liknande satt (d v sinte
grundas pa innehav av befintliga aktier) utgor vederlaget anskaff-
ningsutgift. Anskaffningsutgiften for en aktie som férvérvas genom
att en teckningsoption utnyttjas anses anskaffad for [6senpriset Okat
med anskaffningsutgiften for teckningsoptionen.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning
Onoterade aktier

Onoterade aktier som innehas som kapitaltillgdngar av svenska
aktiebolag beskattas enligt reglerna om néringsbetingade andelar,
vilket innebér att kapitalvinst och utdelning pa sédana aktier typiskt
sett ar skattefri medan nedskrivningar och kapitalférluster inte &r av-
dragsgilla. Om onoterade aktier upphor att vara néringsbetingade
(till exempel i samband med marknadsnotering) farinnehavaren
som utgdngspunkt tillgodogora sig marknadsvardet vid denna tid-
punkt som skattemassigt anskaffningsvarde.

Noterade aktier

Reglerna om ndringsbetingade andelar kan tilldmpas pé noterade
aktier om innehavaren dger 10 procent eller mer av rostetalet for
samtliga aktier eller i undantagsfall om innehavet betingas av inne-
havarens rorelse. For att utdelning och kapitalvinst pd noterade ak-
tier ska undantas beskattning kravs dven att aktierna varit
naringsbetingade for innehavaren under en sammanhéngande tid
om ett dr. Detta krav kan uppfyllas retroaktivt vid utdelning.

Kapitalvinst och utdelning pa aktier som inte anses naringsbeting-
ade samt teckningsoptioner beskattas i inkomstslaget naringsverk-
samhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster beréknas
pa samma satt som har beskrivits ovan avseende fysiska personer.
Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier och andra delagarratter far en-
dast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana deldgarrat-
ter. En sadan kapitalforlust kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda,

kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under forut-
sattning att koncernbidragsrétt foreligger mellan bolagen. En kapital-
forlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under
efterfdljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsoptioner som ar begransat skatt-
skyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast drift-
stélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid av-
yttring av sddana véardepapper. Innehavarna kan emellertid bli fore-
mal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som ar
begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning
vid avyttring av aktier om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret
eller nagot av de tio foregaende kalenderaren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan
begransas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.

Utdelning

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som er-
haller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesatsen ar dock i allman-
het reducerad genom skatteavtal som Sverige haringatt med andra
lander. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggdr nedsattning av den
svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet. |
Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear,
eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall
30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som
har ratt att beskattas enligt en l&gre skattesats eller for mycket ku-
pongskatt annars innehallits, kan dterbetalning begéras hos Skatte-
verket fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.
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Bolagsordning

Bolagsordning for Bublar Group AB (publ) (559019-7462), antagen
2019-04-11

§ 1. Firma

Bolagets firma &r Bublar Group AB. Bolaget &r publikt (publ).

§ 2. Sate

Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3. Verksamhet

Bolagets ska, direkt eller indirekt, bedriva konsultation och utveck-
ling av mjukvaror, utgivning av dataspel samt idka dérmed forenlig
verksamhet.

§ 4. Aktiekapital

Aktiekapitalet ska vara ldgst 1 000 000 kronor och hdgst 4 000 000
kronor.

§ 5. Antal aktier

Antalet aktier ska vara lagst 25 000 000 stycken och hdgst 100 000 000
stycken.

§ 6. Styrelse

Styrelsen ska bestd av ldgst tre och hogst atta styrelseledamoter med
lagst noll och hogst fyra styrelsesuppleanter. Styrelseledamoterna
och styrelsesuppleanterna véljs arligen pa arsstémma for tiden intill
slutet av nasta drsstamma.

§ 7. Revisorer

Bolaget ska ha en eller tva revisorer med eller utan revisorsuppleant.

§ 8. Kallelse

Kallelse till bolagsstdamma ska ske genom annonsering i Post- och In-
rikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets
webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonse-
ring i Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett.
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§ 9. Bolagsstamma

For att fa deltaga i bolagsstémma ska aktiedgare anméla sig hos
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman, varvid
antalet bitrdden ska uppges. Denna dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare an femte vardagen fore bolagsstdmman.

Arsstamma ska hallas arligen inom sex manader efter rékenskaps-
arets utgang.

P4 drsstdmman ska foljande drenden forekomma till behandling:
1. Val avordférande vid bolagsstdmman (arsstamman).

2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd.

3. Valavenellertva justeringsman.

4. Prévande av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.
5. Godkdnnande av dagordning.

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen
samt i forekommande fall koncernredovisning och koncernrevi-
sionsberattelse.

7. Beslut

a) om faststallande av resultatrdkning och balansrakning samt
i forekommande fall koncernresultat- och koncernbalansrak-
ning

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrakningen

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstéllande
direktoren.

8. Faststdllande av arvoden for styrelsen och revisorerna.

©

Val av styrelse och revisorer.

10. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolags-
lagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 10. Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar ska vara 1 januari — 31 december.

§ 11. Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen arinford i
aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister, enligt 4 kap.
lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument eller den som ar antecknad pa avstémnings-
konto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 nédmnda lag, ska antas vara
behorig att utdva de réttigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebo-
lagslagen (2005:551).



Adresser

Bolag

Bublar Group AB (publ)

Kungstensgatan 18
113 57 Stockholm
+46 8559 251 20
www.bublar.com

Finansiell radgivare

G&W Fondkommission

Kungsgatan 3
11143 Stockholm
+46 8 503 00 050
info@gwkapital.se
www.gwkapital.se

Revisor

Grant Thornton Sweden AB

Sveavagen 20
Box 7623

103 94 Stockholm
+46 8563070 00
info@se.gt.com

Central vardepappersforvaltare

Euroclear Sweden AB

Klarabergsviadukten 63
Box 191

101 23 Stockholm

+46 8 402 90 00
www.ncsd.eu
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